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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri

~ Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete (ESMA), autoritatea de reglementare si supraveghere a pietelor financiare din UE, a publicat astazi

4600

ghidurile care precizeazi criteriile de evaluare a cunostintelor si y i furnizorilor de servicii privind cripto-activele (CASP) care furnizeazs
4400 informatii sau consultant3 privind cripto-activele si servicile in temeiul Regulamentului privind pietele de cripto-activele (MICA).
4200 Concret, documentul:
4000 ofers orientéri privind nivelul minim de cunostinte si competente ale personalului prin intermediul unor exemple (inclusiv privind calificarea profesionals si
3800 experienta adecvatd pentru furnizarea de informatii sau consultanta); si
3600 abordeaz3 caracteristicile si riscurile specifice ale pietelor si serviciilor de crip (de exemplu, ridicats a crip lor si riscurile de securitate
3400 cibernetics) prin intermediul criteriilor de evaluare a cunos si telor p irelevant.
3200 Orientdile vor ajuta CASP s Tsi indeplineasci obligatiile si s3 actioneze in interesul superior al clientilor lor. De asemenea, acestea sprijina autorititile competente
3000 in evaluarea adecvatd a modului in care CASP isi indeplinesc aceste obligatii. Obiectivul este de a spori protectia si increderea investitorilor pe pietele cripto-
2800 activelor.
R EEEEEEEEEEEEEE R
g gy agg e
£ 5 % 58 5§ LS5 5 5L be5 3L L5 5 P S ESMA a desfisurat o consultare publici cu privire la aceste orientiri pentru a colecta opiniile pirtilor interesate, inclusiv ale Grupului partilor interesate din
22802888388 3"2802a88es22g32-~
domeniul valorilor mobiliare si pietelor (SMSG). Raportul final include rispunsurile la observatiile primite in timpul consultérii.
. g R Ghidurile vor fi traduse in toate limbile UE si publicate pe site-ul AEVMP. Acestea vor incepe si se aplice la sase luni de la publicare.
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
(https://www.esma.europa.eu/pr d-competence-staff-providi mation-cryp )
580
Ocuparea fortei de munci si participarea la forta de muncé au atins niveluri record, Tn timp ce somajul rimane la un nivel istoric scizut. Rata somajului in OCDE se
560
mentine la 4,9% in mai 2025, rata medie de ocupare a fortei de muncé in OCDE a crescut la 72,1% n T1 2025, in timp ce rata medie de participare a atins 76,6%.
540 Cu toate acestea, existd semne de sl3bire a pietelor fortei de muncs, cresterea ocupérii fortei de munc3 incetinind si rigiditatea pietei fortei de munc in multe
520 fari si sectoare revenind la nivelurile istorice ridicate anterioare COVID 19.
00 Tn prezent, salariile reale cresc aproape peste tot in OCDE, dar in jumtate dintre tirile OCDE acestea riman sub nivelurile inregistrate la inceputul anului 2021 -
chiar inainte de cresterea inflatiei post-pandemice.
480
Scaderea fertilitafi i cresterea sperantei de viatd implicé faptul ¢ populatia OCDE imbatraneste. Odats cu iesirea progresivé din forfa de muncé a generatiei
460 numeroase a baby-boomerilor, populatia in varsts de munci din farile OCDE (definits in mod tradifional ca avand intre 20 si 64 de ani) este in declin. De
440 asemenea, rata de dependentd a vrstnicilor - definité ca raportul dintre persoanele in varsts de 65 de ani si peste si populatia in varsts de muncé - a crescut
420 dramatic de la 19% in 1980 Ia 31% in 2023 si se preconizeazi ci va creste si mai mult pana la 52% pané in 2060 in medie in OCDE.
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12933 TYEETLILIELIERETLTIYYLLS Oamenii din intreaga lume traiesc mai mult si mai sinitos ca niciodata, ceea ce reprezintd o mare realizare. Cu toate acestea, fira masuri politice suplimentare
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sau schimbiri de comportament, imbitranirea populatiei va afecta cresterea 5 si tarilor OCDE de a continua s fsi
imbunétiteasca nivelul de trai. Faré o imbunts 4 a cresterii p i, cresterea PIB-ului pe cap de locuitor ar incetini cu aproximativ 40% in
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret zona OCDE (de la 1% pe an in 2006-19 la 0,6% pe an n 2024-60, in medie). Toate térile OCDE, cu exceptia a doud, ar inregistra o scidere a cresterii lor pe cap de
locuitor.
46000 . N . F— . s
Scaderea preconizats a cresterii PIB-ului pe cap de locuitor ar putea fi contrabalansats in mare masurd prin mobilizarea resurselor de forfs de muncs
44000 neexploatate, in special a persoanelor in vérsta cu o stare de sénatate bun, a femeilor si a migrantilor obisnuiti.
42000 De exemplu, incurajarea si facilitarea rémanerii mai indelungate pe piata muncii a lucréitorilor in vrsts sinitosi este esentials pentru stimularea forfei de munca.
Prin reducerea procentului de lucrtor in vrsts care parésesc locul de munca la nivelul celor 10% din tarile OCDE cu cele mai scizute rate, aproximativ jumtate
40000
din férile OCDE ar putea castiga cel puin 0,2 puncte procentuale din cresterea anuals a PIB-ului pe cap de locuitor. Reducerea decalajului de ocupare a fortei de
38000 o PN " . i -
munca intre femei si barbati ar duce, de asemenea, la un impuls similar al cresterii.
36000 Cresterea ratei de ocupare a lucratorilor in vérstd poate crea oportunititi pentru angajatori de a péstra cunostinte si competente valoroase si de a stimula
34000 productivitatea. Cu toate acestea, adulfii cu varste cuprinse intre 60 si 65 de ani au un nivel semnificativ mai scizut de alfabetizare si abilititi de rezolvare adaptiva
32000 a problemelor decat lucritorii mai tineri. Tn 2023, doar o treime dintre adultii cu vérsta cuprinsi intre 60 si 65 de ani au participat la cursuri de formare, in
m o ommm mmoT T Y T IT LT T LT LT LML oN o o0 ) o N .. ; ) . o
Q8 8 8§ § 8§ 88§ Q&8N comparatie cu peste jumitate dintre cei cu virsta cuprinsi intre 25 si 44 de ani. Prin urmare, existd o nevoie urgent de a stimula competentele lucrtorilor in
S3 %8858 58555539388 585%85s8535573
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varsti si de a promova participarea acestora la o formare bine orientaté.

(https://www.oecd.org/en oecd look-2025_194a947b-en.html)

BITCOIN

120.000 Bitcoin a atins un record de 120.000 de dolari luni, in timp ce legiuitorii americani se pregatesc s voteze saptamana aceasta legislatia menita sa faca din America
. capitala cripto” a lumii,

Cea mai mare criptomoneds din lume a urcat cu 2,8%, ajungand la 122 404 dolari, ajungand astfel la o crestere de peste 10% in ultima saptamand si extinzand o
110.000 crestere fulminant de la victoria lui Donald Trump in alegeri.

T cursul saptamanii viitoare, legislatorii din Camera controlati de republicani vor dezbate Legea Genius, Legea privind claritatea pietei activelor digitale si Legea
100.000 privind statul de supraveghere anti-CBDC.

n timp ce legislatia acoper3 totul, de la emiterea de monede stabile de citre companii pan3 la reglementarea sectorului, investitorii au declarat ¢4 adoptarea
90.000 proiectelor de lege ar ajuta la impingerea criptomonedelor mai departe in curentul principal al finantelor.

Renasterea Bitcoin vine la mai putin de trei ani dupé prabusirea crypto Exchange-ului FTX care a provocat scaderea prefulului monedei digitale in j la 16.000 $ si

care a aruncat indoieli cu privire la viitorul sau.

80.000 Dar revenirea lui Trump la Casa Alb a revitalizat sectorul, presedin itand s transforme SUA in ,superputerea mondial3 a bitcoin” si instaland sustinéitori
ai criptomonedei in mai multe posturi-cheie.

70.000 La inceputul a ceea ce el a numit ,s3ptdmana cripto”, French Hill, presedintele Comisiei pentru servicii financiare din Camera Reprezentantilor, a declarat:
,Avansam legislatia de referinta pentru a stabili un cadru de reglementare clar pentru activele digitale”.

60.000 Senatul SUA a aprobat deja Legea Genius, un proiect de lege care permite companiilor private si emitd stablecoins, un tip de criptomoneda care este legata de un
activ precum dolarul american.

50.000 Legea Clarity Act ar stabili un cadru de reglementare pentru activele digitale care va ,stabili linii clare” intre Securities and Exchange Commission si Commodity

. r T

Futures Trading Commission pentru reglementarea activelor digitale.

Legea privind statul de supraveghere anti-CBDC ar interzice Rezervei Federale s3 emits o moned3 digital3 a bancii centrale.

Raliul Bitcoin a fost, de asemenea, accelerat de o serie din ce in ce mai mare de companii care cumpara criptomoneda ca investitie si pentru a-si sustine pretul
actiunilor.

(https://www.ft.com/content/1d4c5942-7190-45e1-9167-a5eacfd93982)
Sursa: Yahoo Finance
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
n anul 2023:
20,000 30,000
- veniturile de protectie sociald au insumat 259431 milioane lei, in crestere cu 12,1% fat3 de anul precedent. Ponderea acestora in
25,000
19,000 ’ Produsul Intern Brut a fost de 16,2%, in scadere cu 0,5 puncte procentuale fata de anul precedent;
20,000 - cheltuielile privind protectia social (inclusiv costurile administrative ale schemelor de protectie socials) s-au ridicat la 264.389
18,000
15,000 milioane lei (din care 259756 milioane lei reprezintd cheltuieli cu prestatiile sociale), cunoscand o crestere cu 15,4% fatd de anul
17,000
]_0,000 precedent (+15,2% pentru prestatiile sociale). Ponderea cheltuielilor de protectie social3 in PIB a fost de 16,5%, mentinanduse acelasi
“l
16,000 5000 procentaj ca si in anul 2022;
)
- cheltuielile cu prestatiile sociale (exclusiv costurile administrative si alte cheltuieli) au 16,2% din PIB, 4
15,000 0
N & N N2 N N N
,»0’1’ ,\9’1’ Q ,»Qq’ ,19’1’ ,‘/0’1’ ,1/0'1’ ,»0’1’ acelasi procentaj ca si in anul 2022.
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Ca si i anii anteriori (2014-2023), protectia social3 a fost orientata cu precidere catre acoperirea riscurilor legate de limita de varsts
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
(batranete) si a celor de boald sau ingrijirea sdnitatii care au implicat 48,5%, respectiv 28,5% din totalul cheltuielilor cu prestatiile
Sursa:BVB .
sociale.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
7/15/2024 10/15/2024 1/15/2025 4/15/2025 7/15/2025
Volatilitate redusa Volatilitate in crestere I Volatilitate ridicatd e \/o|atilitate conditionatd

Sursa: BVB, calcule ASF

Rate interbancare- Evolutia ROBOR

Evolutie curs valutar
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EUR usb

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres9%C4%83:-
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calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.
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de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



