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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
- Congresul Statelor Unite a inregistrat, la sfarsitul saptamanii trecute, un progres semnificativ pentru industria activelor
4600 digitale, prin adoptarea primei legislatii federale de reglementare a monedelor stabile (stablecoins). Masura marcheaza un
4400 pas esential catre integrarea extinsd a acestei tehnologii in sistemul financiar cotidian.
Noua lege, sustinutd de Partidul Republican si promovata activ de presedintele Donald Trump, instituie un cadru de
4200 supraveghere la nivel federal sau de stat a monedelor digitale indexate la dolarul american, care pot fi tranzactionate in
4000 mod continuu, inclusiv intre platforme. Potrivit sustindtorilor initiativei, reglementarea ar putea facilita dezvoltarea unor
1800 forme de platd mai rapide si mai putin costisitoare, contribuind, totodatd, la legitimarea unei piete evaluate in prezent la
aproximativ 265 de miliarde de dolari, cu potential de crestere pana la 3,7 trilioane de dolari pana in anul 2030, potrivit
3600 estimarilor realizate de analistii Citigroup Inc.
3400 Actul normativ a fost aprobat de Camera Reprezentantilor cu un vot de 308 la 122, beneficiind de sprijin bipartizan
3200 semnificativ, dupd ce anterior fusese adoptat si de Senat. Donald Trump a desfasurat personal actiuni de lobby in randul
membrilor Congresului republicani pentru a asigura sustinerea proiectului.
3000 Adoptarea acestei legislatii marcheazd o etapa de maturizare politicd pentru sectorul activelor digitale, care, in pofida
2800 socului suferit in urma colapsului bursei de criptomonede FTX — fondata de Sam Bankman-Fried — in urmd cu mai putin
E 8 ﬁ mﬁ E E E E E g;_ z;_ E E 3 i gé_ s33gn % § g8 E de trei ani, a reusit sd isi recapete stabilitatea si sd mobilizeze sute de milioane de dolari in sprijinul unor candidati la
S3 388 328585585532 8883358853538 5°3
2732 H§0z0 833537380 za08Es <535 327 alegerile legislative din anul precedent.
Proiectul de lege privind stablecoins reprezintd elementul central al unei initiative legislative mai ample, vizdnd
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro reglementarea pietei criptomonedelor. n aceeasi zi de joi, Camera Reprezentantilor a adoptat, de asemenea, un proiect de
lege extins privind structura pietei criptomonedelor, aflat inca in curs de evaluare in Senat.
Critici din rdndul Partidului Democrat, inclusiv senatoarea Elizabeth Warren si reprezentanta Maxine Waters, si-au
580 exprimat ingrijordrile cu privire la faptul cd noul cadru de reglementare pentru stablecoins ar fi insuficient pentru protectia
consumatorilor si ar putea, in cazul unui esec al emitentilor, sd exercite presiuni asupra autoritdtilor pentru a preveni
560 colapsul pietei.
540 Totodats, liderii unor institutii bancare de prim rang se confrunté cu posibilele provocéri generate de actuala legislatie. in
aceastd sdptdmand, Jamie Dimon (JPMorgan), Brian Moynihan (Bank of America) si Jane Fraser (Citigroup) au semnalat ca
520 percep aparitia ,dolarului digital” ca pe o amenintare directd la adresa controlului exercitat de sectorul bancar asupra
00 sistemului de plati, subliniind cd institutiile pe care le conduc iau mdsuri pentru a raspunde acestui risc.
Monedele stabile ar putea eroda baza de depozite bancare, intrucat unii consumatori ar putea opta pentru transferarea
480 fondurilor cétre conturi denominate in stablecoins. Tn plus, acestea ar putea facilita extinderea utilizarii in transferurile
internationale de fonduri si in plati, permitand astfel bancilor, retelelor de carduri si companiilor din domeniul tehnologic
460 s3 emitd propriile monede stabile. Tn ultimele sdptamani, mai multe banci importante, inclusiv JPMorgan, si-au exprimat
440 intentia de a se implica in emiterea de stablecoins.
Companiile americane din sectorul cripto care emit stablecoins denominate in dolari, precum Circle Internet Group Inc., ar
420 I N putea beneficia cel mai rapid de pe urma noii legislatii
s 3 ® % 5 5 8 & ﬂ PR S 3 ® % 5 3 8 & _5 PR S < Desi actiunile Circle au inregistrat o crestere modesta de sub 1% joi, acestea au avansat cu 25% in cursul saptamanii,
ST X020 ez <3 ST 00203883 <357 atingand 235,08 dolari. Coinbase Global Inc., care are un parteneriat de impértire a veniturilor cu Circle, a inregistrat o
apreciere de 3,2%, ajungand la un nivel record de 410,75 dolari.
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret Bitcoi.n a inrégiftrat o usoard szféd.ere in .ultimele 24 de ore, qupé ce at‘ir{sese. un .m.axi.m. istoric de aProximaliv 123.000 de
dolari pe 14 iulie, pe fondul optimismului generat de perspectiva adoptarii legislatiei privind stablecoins.
Pana in prezent, utilizarea stablecoins a fost predominant asociata cu tranzactiile din cadrul pietei cripto, mai degraba
46000 decat cu platile comerciale propriu-zise.
LAceastd legislatie oferd industriei stablecoin gradul de legitimitate pe care il astepta de mult timp,” a afirmat Eswar
44000

Prasad, cercetdtor senior la Brookings Institution. ,Bonusul il constituie, in opinia mea, un regim de reglementare relativ
42000 permisiv.”
Actul normativ instituie cerinte clare pentru monedele stabile garantate in dolari americani, inclusiv obligativitatea

40000 mentinerii unor rezerve sub forma datoriilor guvernamentale pe termen scurt sau a unor instrumente financiare
echivalente, aflate sub supravegherea autoritatilor de reglementare federale sau statale.
38000 Donald Trump si membrii familiei sale sunt implicati in numeroase initiative din domeniul activelor digitale, printre care se
36000 numara si World Liberty Financial, o platforma care emite atat un token propriu, cat si o moneda stabila.
Potrivit Bloomberg Billionaires Index, proiectele cripto au contribuit cu cel putin 620 de milioane de dolari la averea
34000 personala a presedintelui Trump in doar cateva luni.
Unii membri ai Partidului Democrat au incercat, fdrd succes, sa introducd in legislatie o clauza care sd interzicd implicarea
32000 mmmmMm®MmMeE T ¥ % L T T T T T T !N o oficialilor alesi si a familiilor acestora, inclusiv a presedintelui Trump, in activitdti comerciale din sectorul monedelor stabile.
L O I I L VS S I L L B S B . PR .
£ 3 28 385255553 %28 3858555573 (https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-07-17/crypto-market-gets-major-win-as-congress-passes-stablecoin-
2 2 8028 egs s 2 2 8o 2a8egs 2322 .
bill?srnd=homepage-europe)
120.000 ~ Criptomoneda ETH a inregistrat o crestere de aproximativ 6% in ultimele 24 de ore, depasind pragul de 3.800 USD, pe fondul unor alocari
semnificative de capital din partea companiilor cu expunere pe active digitale. in total, 2,18 miliarde USD au fost alocate citre ETF-uri spot cu
110.000
expunere pe ETH listate in SUA, intr-o siptamana marcati de adoptarea unor reglementiri esentiale in sectorul cripto.
100.000
Anterior pragului de 3.800 USD, ETH a tranzactionat intr-un interval de 255,34 USD, cu un minim de 3.534,57 USD si un maxim de 3.789,92 USD in
90.000 ultimele 24 de ore, indicand o volatilitate de 7,22%, potrivit datelor furnizate de CoinDesk Research.
80.000 Intervalele tehnice relevante indicé o zond de rezistenta intre 3.760 si 3.790 USD, unde lichiditatea s-a consolidat in contextul mai multor incercéri de
70.000 5 3. suportul ificativ la cumparare a fost observat intre 3.590-3.610 USD in sesiunea de tranzactionare de dimineats, pe
fondul unei cresteri a volumelor tranzactionate peste media zilnics de 215.432 unitéti ETH.
60.000
Tendinta de crestere, marcaté de formarea unor minime succesive tot mai ridicate, sugereazi continuitatea fluxurilor instituionale si sustine
50.000

posibilitatea unui nou impuls ascendent dacs pragurile actuale de rezistents vor fi depasite.

(https://www.coindesk.com/markets/2025/07/ h-breaks-3800-amid hale-buy-large-capital-inflow)

Sursa: Yahoo Finance
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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
« In luna mai 2025, cifra de afaceri din industrie, exprimata in termeni nominali, a inregistrat o crestere de 5,0% comparativ cu luna
21,000 30,000 anterioar, determinati in principal de avansul consemnat in sectorul industriei prelucritoare (+5,2%). In schimb, industria extractivi a
inregistrat o contractie de 1,5%. Analizind evolutia pe marile grupe industriale, se constat3 majoriri ale cifrei de afaceri in industria
20,000 25,000
bunurilor de capital (+8,8%), industria bunurilor intermediare (+5,5%), industria bunurilor de folosintd indelungata (+5,2%) si industria
19,000 20,000 bunurilor de uz curent (+1,8%). in contrast, industria energetic a inregistrat o scidere semnificativa, de 8,5%.
* Comparativ cu luna mai a anului 2024, cifra de afaceri din industrie a inregistrat o crestere de 11,6%, in termeni nominali, la nivel
18,000 15,000
agregat, sustinutd de dinamica pozitiva din industria extractiva (+15,4%) si industria prelucritoare (+11,5%). Pe categorii principale de
17,000 10,000 bunuri, s-au inregistrat cresteri notabile in industria bunurilor de capital (+20,5%) si in industria bunurilor de folosint3 indelungats
4
(+18,3%), urmate de industria bunurilor de uz curent (+6,9%), industria bunurilor intermediare (+6,2%) si industria energetic3 (+4,4%).
16,000 5,000
« Tn luna mai 2025, comenzile noi din industria prelucrétoare au inregistrat, in termeni nominali, o crestere de 9,7% fata de luna
151000 0 precedentd, crestere determinatd de evolutiile pozitive din industria bunurilor intermediare (+12,9%), industria bunurilor de uz curent
Ko % Ko Ko Kog Ko Kog Kod o o o , -
> \q/ \q, \q, \q, > \q, \q, (+10,2%), industria bunurilor de capital (+8,5%) si industria bunurilor de folosinta indelungat (+3,2%). Comparativ cu luna mai a anului
S R A RS
\fﬁ rf) Q”) \’)/ ’1,\’ ,;’0 Y '37 2024, comenile noi din industria prelucritoare au crescut, in termeni nominali, cu 13,5%, datorits avansurilor semnificative
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) inregistrate in industria bunurilor de folosinta indelungat (+15,7%), industria bunurilor de capital (+14,1%), industria bunurilor
intermediare (+12,4%) si industria bunurilor de uz curent (+12,0%).
Sursa:BVB
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Disclaimer
Autoritétile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) i ii ¢ multe crif ive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui
sd fie constienti cé nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intré, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https:, i de
Ppres%C4%83: i is%C4 it9C4 Ce ile-de din-d iul- iar-dir p 7 ile-criptoactivelor
Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de de Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea ir iilor furnizate, autorii nu ] datelor




