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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
- JPMorgan Chase analizeaza posibilitatea de a acorda imprumuturi garantate cu criptomonedele detinute de clienti,
4800 constituind astfel o noud etapd in procesul de integrare progresiva a activelor digitale in sistemul financiar traditional de
4600 M L N
cdtre cele mai mari institutii bancare americane.
4400
4200 Aceastd orientare strategicd ar marca o schimbare semnificativd de pozitie din partea directorului general al JPMorgan,
4000 Jamie Dimon, care, in urmd cu opt ani, descria bitcoinul ca fiind lipsit de fundament si il asocia frecvent cu activitati ilicite.
3800 Potrivit unor surse familiare cu planurile bancii, JPMorgan ar putea incepe de anul viitor, sd ofere imprumuturi garantate
3600 direct cu active cripto, precum bitcoin si ethereum. Totusi, aceste surse au declarat ca proiectul se afld incd in faza
3400 A . - < - . "
preliminard si ar putea suferi modificari. Institutia financiara a refuzat sa comenteze oficial aceste informatii.
3200
O astfel de initiativa ar evidentia apropierea progresivd a marilor banci si a sectorului financiar reglementat, in general, de
3000
2800 ecosistemul criptomonedelor. Potrivit unei persoane implicate in discutii, pozitionarile initiale ale lui Jamie Dimon, inclusiv
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T I v oage 20T LT TILEIHRE T T ST LTI afirmatia ca ar concedia orice trader care ar tranzactiona bitcoin, au condus la pierderea unor potentiali clienti — persoane
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care fsi constituiserd averea prin criptomonede sau care aveau convingeri ferme privind potentialul lor pe termen lung.
. . Tn ultima perioad3, Jamie Dimon si-a nuantat pozitia, exprimandu-si sprijinul pentru dreptul investitorilor de a detine si
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
tranzactiona bitcoin.
580 JPMorgan a facut deja pasi concreti in directia integrarii criptomonedelor, prin planuri de acordare a unor imprumuturi
s60 garantate cu detineri in fonduri tranzactionate la bursd (ETF-uri) bazate pe active digitale. Extinderea acestor practici catre
imprumuturi garantate direct cu criptomonedele propriu-zise ar reprezenta o etapa suplimentara. Tn prezent, institutii
540
concurente, precum Goldman Sachs, nu accepta criptomonede ca forma de garantie.
520
Aceasta tendinta de adoptare accelerata a activelor digitale de catre marile banci coincide cu o schimbare de atitudine la
500 nivelul politicii publice din Statele Unite. Cea de-a doua administratie Trump manifesta o mai mare deschidere fata de o
480 abordare legislativa mai flexibild, in contrast cu pozitia mai restrictivd promovati anterior de administratia Biden. Tn acest
460 context, Morgan Stanley analizeazd posibilitatea de a permite tranzactionarea de active cripto prin intermediul platformei
240 ETrade.
220 Camera Reprezentantilor a Statelor Unite a adoptat recent un act normativ privind reglementarea stablecoin-urilor,
mm M omommom oY YT T T LT T T T LT NN NN oo
I SN N G S L I L S D B A R S SR S marcand astfel primul cadru legislativ major referitor la criptomonede aprobat de Congres. Initiativa a fost bine primita de
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marile institutii bancare, care considerd ca aceasta va facilita consolidarea relatiilor comerciale cu sectorul activelor
n n digitale. Spre deosebire de criptomonedele precum bitcoin, care nu sunt sustinute de active subiacente, stablecoin-urile
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
sunt garantate prin active tangibile, precum dolarul american.
26000 Cu toate acestea, persista preocupari in randul bancilor privind riscurile asociate utilizarii activelor digitale in activitati
ilicite, in special in ceea ce priveste spalarea banilor si respectarea cerintelor de conformitate.
44000
Pentru a putea acorda imprumuturi garantate direct cu criptomonede, JPMorgan trebuie sa solutioneze o serie de aspecte
42000 . . - . . _— . S
tehnice privind administrarea activelor cripto recuperate de la debitorii care nu fsi respecta obligatiile de rambursare.
40000 Tntrucat banca, asemenea majoritatii institutiilor financiare americane, nu péstreazi criptomonede in bilantul siu contabil,
38000 ar fi necesara colaborarea cu un custode tert specializat. Companii precum Coinbase, o platforma de tranzactionare cripto,
ferd astfel rvicii ie.
36000 oferd astfel de servicii de custodie.
Desi JPMorgan a adoptat o pozitie rezervata fata de implicarea directd in criptomonede populare precum bitcoin, institutia
34000
a fost activa in domeniul mai larg al activelor digitale. Tn acest sens, banca a lansat una dintre primele monede digitale
32000
N 0 222 22 T IIIII SIS IT IS N LN LN LY sustinute de o institutie bancard, inca din anul 2019.
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BITCOIN
130.000 - Luni, in contextul in care Bitcoin (BTC) a continuat s se tranzactioneze intr-un interval restrans in jurul valorii de 117.000 USD, iar Ether (ETH) a
rémas sub pragul de 3.800 USD, Solana (SOL) a inregistrat o evolutie 4 un avans de ap 8% in ultimele 24 de ore.
120.000 SOL a atins cel mai ridicat nivel din ultimele patru luni, apropiindu-se de 200 USD, cu o apreciere dubld comparativ cu minimele consemnate in luna
aprilie.
110.000 . . . Lo . L . . X
SOL se apropie de un maxim al ultimelor dous luni, marcand o posibila redresare dup3 o corectie de 50% raportat3 la inceputul anului. Alte tokenuri
100.000 cu capitalizare mare, precum XRP, Cardano (ADA) si BNB, au inregistrat cresteri modeste in aceeasi perioad, in timp ce BTC a scazut cu aproximativ
1%.
90.000 Conform unei analize publicate de Bitfinex, dinamica recent3 sugereaza o rotatie de capital in interiorul pietei cripto, investitorii redistribuindu-si
expunerea de la Bitcoin citre active cu volatilitate mai ridicat (,high-beta”) in ciutarea unor randamente superioare.
80.000
Pe fondul atentiei recente acordate retelei Ethereum pentru utilizari institutionale, Solana, recunoscuta pentru viteza tranzactiilor si pozitia
70.000 dominants in zona memecoin-urilor, o traiectorie i i aria de aplicabil si la noile directii ale
pietei.
60.000 - T T

Sursa: Yahoo Finance

Atat ETH, cat si SOL beneficiazi de interesul institutional in crestere, in special in contextul avansului reglementarilor din SUA privind sectorul
criptoactivelor, potrivit unui raport al Coinbase.

(https://www.coindesk.com/markets/2025/07/21/sol k he-altcoin-rally-b: h-xrp-btc-stall)
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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente

« Bursa de Valori Bucuresti (BVB) informeaza ca, incepand cu data de 23 iulie 2025, factorul de corectie a prefului aferent majoraril

21,000 30,000 capitalului social al societatii AVIOANE CRAIOVA S.A. (simbol bursier: AVIO), care va fi utilizat in calculul indicelui BET AeRO, va avea
’ a
valoarea de 1,007508. Determinarea acestui factor de corectie a fost realizatd in conformitate cu dispozitiile articolului 4.2.3 din

Manualul indicelui BET AeRO.

20,000 25,000
* La sfarsitul lunii iunie 2025, masa monetard in sens larg (M3) a inregistrat un sold de 745.690,3 milioane lei, marcand o diminuare de
19.000 20,000 0,6% faté de luna precedentd (-1,0% in termeni reali). Comparativ cu aceeasi lund a anului anterior, M3 a consemnat o crestere de
) A
8,9%, respectiv 3,1% in termeni reali. Soldul creditului neguvernamental acordat de institutiile de credit a inregistrat, in luna iunie
2025, o crestere de 1,2% fatd de luna mai (0,7% in termeni reali), atingdnd nivelul de 436.892,1 milioane lei. Componenta in lei a
4 ’ creditului neguvernamental, reprezentand 69,7% din total, s-a majorat cu 1,1%, in timp ce componenta in valuts (exprimat in lei), cu o
pondere de 30,3%, a inregistrat un avans de 1,5% (1,2% in echivalent euro). Tn dinamici anuali, fatd de iunie 2024, creditul
1 1
7,000 0,000 neguvernamental a crescut cu 9,1% (3,2% n termeni reali), evolutie determinati de majorarea componentei in lei cu 10,0% (4,1% in
termeni reali) s a celei in valut cu 7,0% (4,8% in termeni reali, in cazul exprimarii in euro).
16,000 5,000 «n ceea ce priveste creditul guvernamental acordat de institutiile de credit, acesta a consemnat o scidere de 2,4% in luna iunie 2025
comparativ cu luna precedents, atingand un sold de 254.156,1 milioane lei. Tn raport cu aceeasi luni a anului anterior, soldul s-a
15,000 0 majorat cu 20,0%, respectiv 13,6% in termeni real
'f? v 6{? 0 ’f’ 6\‘? 61‘,’ 6{? « Deporitele rezidentilor clienti neguvernamentali au inregistrat, in luna iunie 2025, o diminuare lunars de 0,8%, situdndu-se la
\V v Vv Vv \V s v 2
6'0\ QC)\ QQ)\ Qb\ Qb\ 6\\ Q/\\ 6\\ 629.183,7 milioane lei. Comparativ cu iunie 2024, acestea au crescut cu 7,5% (1,7% in termeni reali). Depozitele in lei ale rezidentilor,
N N o N AV ) N N
YV k) N} N Vv Q N vV care reprezints 67,3% din totalul depozitelor clientilor neguvernamentali, s-au redus cu 1,2% fatd de luna mai 2025, ajungand la
423.637,1 milioane lei. In termeni anuali, acestea au inregistrat o crestere de 2,9%, echivalent3 unei scaderi de 2,7% in termeni reali.
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
Depozitele in lei ale gospodariilor populatiei au crescut cu 0,5% comparativ cu luna anterioars, ajungand la 250.755,1 milioane lei, si cu
7,6% fatd de aceeasi perioads a anului trecut (1,8% in termeni reali).
Sursa:BVB

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
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Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) g ii ¢ multe cri ive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui
sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i de
Ppres%C4: i is9%C4! it%C4: Ct ile-de din-d iul- iar-dir p I ile-criptoactivelor
Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de de Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea ir iilor furnizate, autorii nu datelor,




