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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret St

-Von der Leyen si Trump incheie un acord comercial intre UE si SUA pentru a evita un razboi tarifar total.

4800 Ursula von der Leyen s-a intalnit cu Donald Trump in Scotia pentru a finaliza negocierile comerciale.
4600 Uniunea Europeand si Statele Unite au incheiat un acord comercial provizoriu pentru a evita un razboi tarifar potential devastator intre doud
4400 dintre cele mai mari economii ale lumii, incheind o cursa contra cronometru inainte de termenul limitd autoimpus de 1 august.
4200 n conformitate cu termenii conveniti, finalizati duminica de presedinta Comisiei Europene, Ursula von der Leyen, si de presedintele SUA, Donald
2000 Trump, in cadrul unei reuniuni in Scotia, majoritatea exporturilor UE destinate pietei americane vor fi supuse unui tarif de 15 %.
3800 ,Cred ca este minunat ca am ajuns la un acord astazi, in loc sd ne jucam”, a declarat Trump la sfarsitul reuniunii. ,Cred ca este cel mai mare acord
incheiat vreodatd.”
3600
,Avem un acord comercial intre cele mai mari doud economii din lume. Si este un acord important. Este un acord urias”, a declarat von der Leyen.
3400
Acesta va aduce stabilitate si previzibilitate. Acest lucru este foarte important pentru intreprinderile de pe ambele maluri ale Atlanticului.”
3200
(https://www.euronews.com/my-europe/2025/07/27 /von-der-leyen-and-trump-strike-eu-us-trade-deal-to-avert-all-out-tariff-war)
3000 - Dupa o succesiune de socuri negative in ultimii ani, economia globald se confruntd cu un nou obstacol major, marcat de tensiuni comerciale
2800 PR I 5 . : : s : " N - o "
o M oen Mo Mo o w % e o o & & & F L T T N N NN sporite si o incertitudine crescutd in materie de politici. Acesti factori contribuie la o deteriorare a perspectivelor in majoritatea economiilor lumii.
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S 3 ¥ %8 3 8 5 8 5 883 53 ¥g 8 3 8 5 885 3 75 53 Pentru economiile de piati emergente si in curs de dezvoltare (EMDE), capacitatea de a reduce decalajele de venit pe cap de locuitor fata de tarile
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mai bogate, de a crea locuri de muncé si de a reduce saracia extrema ramane insuficienta.
N N Riscurile la adresa perspectivelor economice sunt in principal negative si includ: cresterea barierelor comerciale, incertitudinea politica
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro o I ! - ' . L
M persistentd, tensiunile geopolitice in crestere si frecventa sporitd a evenimentelor climatice extreme. Pe de altd parte, incertitudinea si tensiunile
comerciale ar putea s3 se atenueze dacd marile economii reusesc sa incheie acorduri durabile care sd solutioneze disputele comerciale in curs.
580 Contextul global dificil cu care se confruntd EMDE este agravat de scaderea fluxurilor de investitii strdine directe cétre aceste economii, care au
60 ajuns la mai putin de jumatate din nivelul maxim atins in 2008 si este probabil s rémana reduse. Este nevoie de cooperare globald pentru a
restabili un mediu comercial international mai stabil si transparent si pentru a intensifica sprijinul acordat térilor vulnerabile care se confrunté cu
540 conflicte, datorii mari si schimbari climatice.
520 La nivelul EMDE, actiunea politicilor interne este, de asemenea, esentiald pentru a tine sub control riscurile inflationiste, a consolida rezilienta
fiscala prin imbunatatirea colectdrii veniturilor si a reorienta cheltuielile. Pentru a stimula crearea de locuri de muncé si cresterea economica pe
500 " N [ PR t . N
termen lung, reformele structurale trebuie sa se concentreze pe t calitatii tiilor, atragerea t private si
480 capitalului uman si a pietei muncii.
n special, tarile aflate in situatii fragile sau de conflict (FCS) se confruntd cu provocari de dezvoltare majore, care necesitd reforme interne
460
adaptate, sprijinite de o asistenta multilaterald bine coordonata.
440 Perspectivele globale: Cresterea economica globald incetineste din cauza cresterii semnificative a barierelor comerciale si a efectelor raspandite
220 ale unui mediu politic global incert. Se estimeaza ca ritmul de crestere va scadea la 2,3% in 2025, inregistrand o incetinire in majoritatea
T L 2 QI I I IIIIIIIITI L ELLR LR economiilor fatd de anul precedent. Acesta ar fi cel mai lent ritm de crestere global3 din 2008 incoace, cu exceptia recesiunilor globale propriu-
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n perioada 2026-2027, se preconizeazi o redresare slaba, ceea ce ar duce productia globala la un nivel considerabil mai mic decat cel anticipat in
. - proiectiile din ianuarie. Progresul EMDE in reducerea decalajelor de venit pe cap de locuitor fatd de economiile avansate si in diminuarea saraciei
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
extreme este asteptat sa ramana insuficient.[...]
Pe partea pozitivd, incertitudinile si barierele comerciale s-ar putea reduce dacd marile economii ajung la acorduri durabile care s& abordeze
46000
tensiunile comerciale. Obstacolele globale actuale subliniazd necesitatea unor eforturi politice multilaterale hotarate pentru a favoriza un mediu
44000 mai previzibil si mai transparent in vederea solutionarii disputelor comerciale — unele dintre acestea fiind cauzate de dezechilibre
macroeconomice.[...]
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Factorii de decizie nationali trebuie sa limiteze riscurile inflationiste si sd-si consolideze pozitia fiscald prin mobilizarea suplimentara a veniturilor
40000 interne si prin reorientarea cheltuielilor.
Pentru a facilita crearea de locuri de munca si a imbunétati perspectivele de crestere pe termen lung in EMDE, reformele sunt esentiale pentru a
38000
spori calitatea institutionald, a stimula investitiile private, a dezvolta capitalul uman si a imbunatti functionarea pietei muncii.
36000 Perspective regionale. Toate regiunile EMDE (economii de piata emergente si in curs de dezvoltare) se confrunta cu perspective dificile pe fondul
intensificirii tensiunilor comerciale si al incertitudinii globale sporite. Tn 2025, se preconizeaz o incetinire a cresterii in Asia de Est si Pacific,
34000
precum si in Europa si Asia Centrala — ambele regiuni fiind puternic dependente de comertul global — si, intr-o masura mai mica, in Asia de
32000 sud.[...]
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& < ‘5" a g g ¢ £ 2 & L r% PR gn & 4 é ¢ £ 2 & L P Pe fondul deteriorarii mediului economic global, previziunile de crestere pentru 2025 au fost revizuite in scadere in toate regiunile EMDE fatd de
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proiectiile din luna ianuarie.

(https://www.worldbank.org/en/publication/global-economic-prospects)

BITCOIN

130.000 Analiza cri < pietele cri se ideaza dupa o perioad de crestere, pe fondul afluxului de investitii institutionale
. Piata criptomonedelor a intrat ntr-o fazé de consolidare in siptémana 21-25 iulie, Bitcoin si Ethereum rémanand stabile dups cresterile inregistrate la inceputul

lunii, in timp ce altcoin-urile au inregistrat performante mixte. Afluxul record de investiti institutionale si claritatea crescanda a reglementérilor au contribuit la

120.000 ti increderii investitorilor, in ciuda p de realizare a profiturilor.
Bitcoin a incheiat s3ptimana in scidere cu aproximativ 2,2%, inchiznd la aproximativ 118.300 USD, dup3 ce a luptat s menting impulsul peste nivelul cheie de
110.000 rezistents de 120.000 USD. Ethereum, ins3, I-a depdisit, urcand cu aproximativ 1,4% si incheind s3ptimana la aproape 3.780 USD, sustinut de influxurile puternice

de ETF-uri.[..]

Un moment important al s3ptamanii a fost cresterea interesului institutional. Produsele de investitii in criptomonede au atras intréri de 4,39 miliarde USD,

100.000 stabilind un nou record s3ptamanal, pe fondul reactiei investitorilor la dinamica ETF-urilor Ethereum sila cresterea vizibilittii reglementarilor. Produsele axate pe
Ethereum au depasit Bitcoin pentru prima dat in 2025, in frunte cu fonduri precum ETHA al BlackRock, care a depdsit 10 miliarde USD in active administrate.
90.000 Schimbarea survine dup adoptarea de citre Camera Reprezentantilor din SUA a Legii CLARITY, un proiect de lege important care oferd definiti si cadre juridice

pentru activele digitale. Evolutia a fost larg apreciats de participantii la piaté, care au cerut de mult timp reglementari mai clare pentru a permite o participare
institutionals mai largs.

80.000 in ciuda influxurilor, esecul Bitcoin de a depdsi 120.000 de dolari a semnalat prudentd in randul traderilor. Analistii au remarcat c3 incertitudinea
macroeconomics, asteptdrile privind politica Rezervei Federale (Fed) si schimbirile in curs de desfasurare in conducerea sectorului contribuie la o atitudine mai
defensiva in tranzactionare.

70.000 Privind in perspectiva, participantii la piat3 urmaresc cu atentie capacitatea Bitcoin de a se mentine peste 115.000 de dolari si de a-si recastiga impulsul, cererea
continui pentru Ethereum determinats de ETF-uri, volatilitatea altcoin-urilor pe mésuré ce capitalul se roteste intre token-uri, precum si actualizirile

60.000 -« arilor din SUA si semnalele macroeconomice din orientarile viitoare ale Fed.

Un sondaj recent realizat in randul investitorilor a relevat, de asemenea, un apetit crescand al investitorilor de retail pentru expunerea la criptomonede, desi multi
respondenti au mentionat lipsa informatiilor fiabile si accesul la piaté ca principale bariere.

i timp ce piata a ficut o pauza pentru a consolida castigurile recente, sentimentul rsmane sustinut de progresele in materie de reglementare si de influxurile
istorice de capital, pregétind terenul pentru o potential iesire din impas sau o corectie mai profunda in siptamanile urmétoare.

(https://www.businesstoday.com.my/2025/07/27/crypto-review-crypto-markets-c ft lly fl ge/)

Sursa: Yahoo Finance
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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente

Evolutia structurii valorii productiei agricole in anul 2024 comparativ cu 2023:
n anul 2024, structura valorii productiei ramurii agricole reflectd o schimbare semnificativa fat3 de anul

21,000 30,000 - o L - -
precedent. Astfel, ponderea productiei vegetale a inregistrat o diminuare, situdndu-se la 55,0%, in scadere cu
5,3 puncte procentuale (p.p.) fatd de 2023. Tn contrast, productia animal3 a crescut la 41,8%, marcand o

20'000 25’000 majorare de 4,8 p.p. Fatd de cele doud componente principale, serviciile agricole si-au mentinut o pondere
relativ constantd in totalul productiei, reprezentand 3,2%.
Structura productiei vegetale in anul 2024 — modificari pe grupe de culturi

19,000 20,000 Analiza structurii valorii productiei vegetale evidentiaza urmatoarele variatii comparativ cu anul 2023:

* Cresteri ale ponderilor valorii productiei:
- Alte grupe de culturi) —+4,5 p.p.
18/000 151000 - Legume si pepeni—+2,4 p.p.
- Fructe si struguri —+0,7 p.p.
17’000 10’000 - Plante de nutret —+0,7 p.p.
* Scaderi ale ponderilor valorii productiei:
o Cereale —-6,4 p.p.
16,000 5,000 o Plante uleioase —-1,7 p.p.
o Cartofi—-0,2 p.p.
Structura productiei animale Tn anul 2024 — modificdri pe specii si grupe de produse

151000 0 Comparativ cu anul 2023, structura valorii productiei animale prezinta urmatoarele evolutii:
\e) \e) \e) \e) ) ) )  Cresteri ale ponderilor valorii productiei:
3\ v {V v v v v v
%\'1/0 \/\'\9 Q\,»Q cg\q'o %\’\9 /\\'19 Q)\'\/0 (o\’LQ - Bovine —+2,1 p.p.
(9\’\/ b\ b\'\/ b\'\' b\’\« /\\ ,\\\r ,\\"1/ - Ovine si caprine —+1,0 p.p.

- Porcine —+0,6 p.p.

- Produse obtinute din prelucrarea laptelui in cadrul fermei zootehnice — +0,1 p.p.
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) * Scideri ale ponderilor valorii productiei:

- Pasdri—-3,6 p.p.

- Alte grupe de produse) —-0,2 p.p.
Sursa:BVB

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
9 5.2
8.09 5.070 5.071 5.069 5.069 5071
7.81
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48
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605 415 | 6.04 44 435 4333 4319 4315 4321
5 4.2
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan 21 iulie 2025 22 iulie 2025 23 iulie 2025 24 iulie 2025 25 iulie 2025
s 25,07.2025 29.12.2023 30.12.2022 EUR UsD
Sursa: BNR
Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C: ile-d din-d iul-fir iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de i de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.




