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Stiri

- FMI si-a imbunatatit prognoza de crestere economica globald, in contextul in care existd semne ca razboiul comercial initiat de Donald Trump va

4800 produce mai putine daune economiei mondiale decét se temea initial, un dolar american mai slab atenuand impactul tarifelor asupra partenerilor
comerciali ai SUA.
4600 N . L s s < - . N
Raportul actualizat World Economic Outlook al Fondului arata ca cresterea economica globala este estimata la 3% pentru acest an si 3,1% in 2026,
4400 in crestere fata de proiectiile publicate in aprilie, care indicau 2,8% si, respectiv, 3%.
4200 Cele mai mari doud economii ale lumii — SUA si China — au primit, de asemenea, revizuiri in sus ale prognozelor.
4000 FMI preconizeaza cd Regatul Unit va fi a treia economie cu cea mai rapida crestere din G7, atat in acest an, cat si in anul urmator, dupa SUA si
Canada.
3800 Pierre-Olivier Gourinchas, economistul-sef al FMI, a declarat pentru Financial Times ca vede o ,rezilientd fragild” a economiei globale, in ciuda
3600 aplicérii haotice, in ultimele luni, a tarifelor mari asupra partenerilor comerciali ai SUA.
3400 El a addugat ca impactul asupra cresterii a fost mai redus deoarece multe dintre tarifele anuntate nu au fost in cele din urma atat de severe cum
se planificase initial.
3200 - . " - N . o P
,La momentul prognozei din aprilie aveam o ratd efectiva a tarifelor la importurile in SUA de 24%. Acum, aceasta este de aproximativ 17%,” a
3000 declarat el. ,Desi 17% este inca mult peste nivelul din ianuarie, presiunea tarifara s-a mai atenuat.”
2800 FMI a mentionat ca firmele care au ,anticipat” noile tarife si au accelerat importurile inainte de aplicarea acestora au sustinut cresterea
m. m‘ Q m. m. Q m‘ 3. ﬁ' 7'74 § 3. 3. § 3, ﬁl § § ﬁ_ ﬁ. ﬂ‘ N“? 3 ﬂ. "q} e{} ﬂ, economicd in 2025, dar a avertizat cd aceastd acumulare de stocuri a generat ,vulnerabilitdti care ar putea amplifica impactul oricdrui potential
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Gourinchas a mai spus ca sldbirea dolarului american a contribuit si ea la sprijinirea economiei globale. Moneda s-a depreciat cu aproape 9% in
N N acest an fatd de un cos de valute ce include euro si lira sterlina, pe fondul ingrijorarilor legate de razboiul comercial si de independenta Rezervei
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro Federale.
Deoarece multe companii straine si economii emergente au datorii denominate in dolari, deprecierea monedei americane face ca acele datorii sa
fie mai ieftin de platit.
s80 ,Efectul net, in acest moment, este cd oferd un mic impuls economiei globale prin relaxarea conditiilor financiare internationale,” a spus
Gourinchas.
560
Prognoza mai optimistd din partea FMI marcheaza o schimbare fata de World Economic Outlook din aprilie, in care avertiza ca razboiul comercial
540 risca sd impinga economia globala intr-o ,incetinire semnificativa”.
Totusi, prognoza de marti ar indica in continuare o incetinire fatd de cresterea economicé globald de 3,3% din 2024. Rata medie de crestere
520 inainte de pandemie era de 3,7%.
Gourinchas a declarat intr-un briefing de marti c3 noile acorduri comerciale — inclusiv mult asteptatul acord cu UE incheiat duminicd — nu sunt
500 inca suficiente pentru a reduce incertitudinea care apasa asupra economiei globale.
480 »Acestea sunt acorduri la nivel foarte general, anuntate pana acum, asa cé va fi nevoie de multa munca pentru a completa detaliile,” a spus el.
SUA urmeaza sa publice miercuri o ratd de crestere anualizata de 2,5% pentru al doilea trimestru, potrivit unui sondaj Bloomberg realizat in randul
460 economistilor, dupé ce cea mai mare economie a lumii a inregistrat o contractie la inceputul anului.
Se estimeaza ca redresarea este partial sustinutd de stocurile de bunuri acumulate inainte de impunerea tarifelor, care vor fi reflectate in datele
440 statistice.
220 FMI considera ca SUA va inregistra o crestere de 1,9% in acest an si de 2% in 2026, fata de estimarile din aprilie de 1,8% si 1,7% — estimari

D0 Y2028 T IYITITIITIYISTYLI LY considerate la acea vreme prea optimiste de multi economisti.

_% §‘ :‘3: 5,‘; g zé g _s ‘:f, é <?:(I'L § _s E :(:‘f 5,‘; g‘ zé ‘g E ':.3 E% :(é- IE% _% E :‘3(" Perspectiva economicd a Chinei pentru acest an a fost imbunatatita cu 0,8 puncte procentuale, FMI prognozénd acum o crestere de 4,8%.
Gourinchas a mentionat ca deprecierea monedei renminbi, care a urmat in linii mari scaderea dolarului, impreuna cu vanzarile puternice de
exporturi catre alte tari din Asia, au contribuit la aceasta imbunatatire.

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret Economia Mari Britanii este asteptatd s& creasca cu 1,2% in acest an, comparativ cu prognoza de 1,1% din aprilie, in timp ce estimarea pentru
2026 a ramas neschimbats, la 1,4%.
Desi ,legea mare si frumoasd” a lui Trump, semnata la 4 iulie, ar putea stimula cresterea, FMI a avertizat cd atacurile presedintelui SUA la adresa
46000 independentei Rezervei Federale in stabilirea dobénzilor ar putea avea efecte negative.
,Dovezile sunt coplesitoare,” a spus Gourinchas, fara a mentiona explicit banca centrald americand.
44000 ,Subminarea independentei Fed va introduce volatilitate macroeconomica, monetara si financiard. Este un atu foarte important, care trebuie
pastrat.”
42000
Rezerva Federald a redus costurile de imprumut cu un punct procentual anul trecut, dar a mentinut ratele dobanzilor intre 4,25% si 4,5% in 2025,
40000 chiar dacd alte banci centrale au operat reduceri, invocand temeri c rédzboiul comercial al lui Trump va alimenta inflatia.
Lipsa reducerilor de dobanda I-a enervat pe Trump, care |-a numit pe presedintele Fed, Jay Powell, un ,tont” si a sustinut cd economia ,in
38000 fierbere” a SUA justifica dobénzi de 1%.
Trump a mai afirmat cd ratele ridicate ale dobanzilor in SUA cresc costurile de refinantare ale guvernului cu sute de miliarde de dolari.
36000 Gourinchas a subliniat rolul independentei bancilor centrale in reusita ,aterizarii line” a economiei globale, in care inflatia a scazut de la maximele
post-pandemie fard ca economia sd intre in recesiune sau somajul sa creasca brusc.
34000 ,Unicul lucru care sta la baza acestei realizari remarcabile este faptul ca, atunci cand te uitai la asteptarile privind inflatia pe termen mediu, ele
32000 raméneau ancorate aproape de tintele bancilor centrale,” a spus el.
) m‘ LTI g“ N g ST I IS E. A ] n‘ FA] 3‘ m‘ ,Daca apare perceptia ca obiectivul principal al bancii centrale nu mai este stabilitatea preturilor, ci alte lucruri — cum ar fi mentinerea dobanzilor
5 § :?“ 5? ;“' Zé é‘; § :;, é E- § § E ;‘(:“ 5,‘7‘ g‘ é ,58 E ::, g 5‘ rE% g 3 :?" scdzute pentru guverne sau stimularea excesiva a economiei — atunci acea incredere se rupe,” a adaugat el.
,,Si data viitoare cdnd va apérea un soc inflationist,” a spus Gourinchas, ,nu va mai exista acea ancord, iar costurile vor fi extrem de mari.”
(https://www.ft.com/content/a92ec981-8a89-4caf-878d-6278186c9e31)
BITCOIN
Clientii JPMorgan Chase vor putea s isi conecteze conturile bancare la portofelele Coinbase incepand de anul viitor, consolidand legaturile dintre sectorul criptomonedelor si
130.000 finantele traditionale.
Cele doud companii au anuntat miercuri c& clientii comuni vor putea ,conecta fira intreruperi” conturile Chase cu cele de pe Coinbase pentru a cumpara, vinde si tranzactiona
120.000 adaugand ci e va oferi mai multe optiuni ca niciodaté pentru a intra fn lumea cripto”.
Aceast3 miscare evidentiazs apropierea tot mai mare dintre bancile traditionale si companiile cripto, in conditiile in care institutiile financiare devin mai deschise fata de activele
110.000 digitale sub administratia Donald Trump. Presedintele SUA a sustinut activ industria cripto, a numit reglementatori favorabili si a promovat legi care faciliteaza implicarea Wall Street-
uluin ecosistemul tokenurilor digitale. Familia sa a sprijinit, de asemenea, mai multe afaceri din domeniul cripto.
100.000 Clientii Chase vor putea folosi cardurile de credit pentru a cumpira criptomonede prin Coinbase incepand din aceasta toamni si vor putea transfera punctele de recompensi de pe
cardurile lor in conturile Coinbase incepand de anul viitor.
90.000 ,Aceasta este prima dati cand un program major de recompense cu puncte pe carduri de credit va putea fi folosit pentru a finanta un portofel cripto,” au declarat companiile,
adaugand c& 100 de puncte vor valora 1 dolar, care poate fi utilizat pentru achiziionarea de active digitale.
80.000 Adoptarea recent a activelor digitale de cétre sectorul bancar marcheazi un contrast puternic fata de pozitia acestuia de acum mai putin de un an.
’ in timpul administratiei Joe Biden, directorii companiilor cripto au criticat bancile pentru reticenta lor de a colabora si le-au acuzat ca restrictioneaza capacitatea traderilor de retail de
asi alimenta conturile. Industria a denumit aceasts abordare ,Operatiunea Chokepoint 2.0
70.000 - L . <ol o i 5
Séptamana trecut3, PNC Bank a anunfat cé lucreaza cu Coinbase pentru a ps lientilor s3i sa
Coinbase, companie listat3 pe Nasdaq si cea mai mare platforma americana de active digitale, conduce initiativa de a schimba atitudinea Wall Street-ului fata de cripto. Analistii de la
60.000 - T T T T T T T T T Bernstein au scris c3 parteneriatul inseamna ca ,Coinbase nu doar ca atrage noi clienti, ci merge acolo unde se afla economiile consumatorilor.”
;1‘7 \f\?’ Compania, condusi de CEO-ul Brian Armstrong, a cheltuit milioane de dolari pentru activitati de lobby la Washington.
oq"\\) Coinbase obtine majoritatea veniturilor din comisioane de tranzactionare cripto, dar isi extinde activitatea si in domeniul serviciilor bancare, platilor si altor segmente de afaceri,

Sursa: Yahoo Finance

‘incercand s se consolideze ca jucitor major n finantele digitale.

p: ft.com/content/047b7cc9-c57f-4385-b4b4-acc76408a47)

Autoritatea de Supraveghere Financiara




~

2 [ @NO) 3 AUTORITATEA
EX /3 H
g@.ﬁg DE SUPRAVEGHERE Dally Market Repo rt 04.08.2025
£ M
i FINANCIARA
Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
Evolutia autorizatiilor de construire — lunie 2025:
21,000 30,000 Comparativ cu luna mai 2025:
n luna iunie 2025, au fost eliberate 3.505 autorizatii de construire pentru cladiri rezidentiale, in crestere cu 4,2% fatd de
20,000 25,000
luna anterioara (mai 2025). Suprafata utila totalad aferentd acestor autorizatii s-a majorat semnificativ, atingand 1.064.306
19,000 20,000 metri patrati, ceea ce reprezintd un avans de 41,4%.
Dintre aceste autorizatii, 73,2% au fost emise pentru cladiri situate in mediul rural, reflectdnd o continuare a tendintei de
18,000 15,000 P N
lezvoltare in zonele neurbane.
Astfel, comparativ cu luna mai 2025, se constata o crestere netd de 141 autorizatii pentru cladiri rezidentiale.
17,000 10,000
n ceea ce priveste cladirile nerezidentiale, in iunie 2025 s-au eliberat 677 autorizatii de construire, inregistrand o
16,000 5,000 crestere de 17,5% fata de luna precedenta. Suprafata utild totald asociata acestor autorizatii a fost de 432.558 metri
pétrati, cu 22,1% mai mare decat in luna mai, respectiv un plus de 78.395 metri patrati.
15,000 0
(9 (9 (9 (9 6) 6) 6) <’J Comparativ cu luna iunie 2024:
G I I R R
Q A\ A\ A o\ » o\ N\ Analiza comparativi pe termen anual evidentiazi dinamica pozitiva a sectorului constructiilor.
o0 Q Qv v A\ A AV )
Pentru cladirile rezidentiale, in luna iunie 2025 s-a inregistrat o crestere de 21,9% a numdrului de autorizatii de construire
e BET (RON)) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) eliberate, comparativ cu aceeasi lun3 din anul precedent. Suprafata utilé total3 aferent a crescut semnificativ cu 70,1%.
Si in cazul cladirilor nerezidentiale, luna iunie 2025 a adus evolutii pozitive: numarul autorizatiilor de construire a crescut
Sursa:BVB cu 32,7% comparativ cu iunie 2024, in timp ce suprafata utild totald s-a majorat cu un impresionant 105,9%.
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Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C: ile-d din-d iul-fir iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de i de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.




