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Stiri

BCE mentine ratele la 2% si suspenda ciclul de relaxare

4800 Decidentii politici ai béncii centrale a zonei euro au decis s suspende seria de reduceri ale ratei dobanzii, mentinand rata de referint3 la 2%.
4600 Decizia vine pe fondul tensiunilor comerciale cu administratia Trump.
2400 Lagarde a declarat cs BCE se afl3 intr-o pozitie de ,asteptare si observare”.
4200 Banca Centrald European (BCE) a mentinut joi ratele dobanzilor la 2%, suspendand ciclul de relaxare monetars inceput in urma cu un an.
Decizia a fost luatd dupi o serie de opt reduceri — sapte dintre ele consecutive — incepand din iunie anul trecut, in contextul in care factorii de
4000
decizie asteapt3 clarificari cu privire la viitorul relatiilor comerciale dintre Europa si Statele Unite.
3800
De ce a incetat BCE reducerile dobanzilor?
3600 Desi Banca Central Europeans a reusit s3 reducd preturile de consum, care au crescut dups pandemie si invazia Rusiei din Ucraina din 2022,
3400 oficialii se confrunti acum cu o nous provocare — cresterea tarifelor americane sub presedintia lui Donald Trump.
3200 Inflatia revenind la tinta de 2% a bancii, iar ratele dobanzilor fiind reduse la jumdtate din iunie 2024, factorii de decizie monetard au afirmat, de
3000 asemenea, ¢ nu este urgents o ajustare suplimentar in prezent.
2800 Oficialii bancii au declarat ca tensiunile comerciale fac ca mediul economic s3 fie deosebit de greu de prevazut.
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L L B TR R ORI S B VU SR B B B B B B B ,Mediul ramane extrem de incert, in special din cauza disputelor comerciale”, a declarat BCE in contextul negocierilor tarifare in curs.
£ 5 @A 2 b L b L L S LS bog 2L oL L EE S
25280288 ¢s&&32280288¢e2883-=2 . . N " .
< =z = z = Acestia nu au oferit indicii cu privire la momentul in care ar putea avea loc urmatoarea miscare.
Era de asteptat decizia BCE?
-1 H . Anuntul era larg anticipat, in special deoarece inflatia era in linie cu tinta pentru luna iunie.
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro y g anticipat, fn sp ! tinta p
Dup# ultima reuniune de politici monetaré din 5 iunie, presedinta BCE, Christine Lagarde, a declarat c3 banca central3 ,se apropie de sfarsitul
unui ciclu de politic monetard”.
580 PN PR oy : " . . % An% o8 -
Avand in vedere s pare relativ BCE si poate permite s3 astepte pan3 cand rezultatul negocierilor
560 comerciale transatlantice va fi mai clar.
Ce se va intampla in continuare?
540 " : " PR, " s o . " "
Noile tarife aplicate produselor europene care intrs in SUA ar putea afecta exportatorii, obligdndu-i s3 majoreze preturile pentru consumatorii
520 americani sau sa absoarba costurile suplimentare prin reducerea profiturilor.
Orice rezultat ar reduce veniturile din exporturi si ar afecta economia europeand, putand intdri argumentele in favoarea unei noi reduceri a ratei
500 PR :
dobénzii in septembrie.
480 »Suntem hotdrati sa asiguram stabilizarea inflatiei la tinta noastra de 2% pe termen mediu”, a declarat Lagarde dupa ultimul anunt. ,Vom urma o
abordare bazaté pe date si pe reuniuni pentru a determina orientarea adecvata a politicii monetare.”
4
60 (https://www.dw.com/en/ecb-holds-rates-at-2-pauses-easing-cycle/a-73398207)
440
La sférsitul primului trimestru din 2025, ponderea datoriei publice brute in PIB in zona euro (EA20) a fost de 88,0%, comparativ cu 87,4% la
420 T . . . -
o o mmmom t wow o oa o ot o< o o o< n i i n sfarsitul trimestrului IV din 2024. Tn UE, raportul a crescut, de asemenea, de la 81,0% la 81,8%.
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S 3 % 28 3 8 5885553553 % %838 5855583532 Comparativ cu primul trimestru din 2024, ponderea datoriei publice in PIB a crescut atét in zona euro (de la 87,8% la 88,0%), cat si in UE (de la
3323582882822 85332838888828833% 3 i P P P ¢ ) c3tstin VE
81,2% la 81,8%).
La sfarsitul primului trimestru din 2025, datoria publicé generala era formata din 84,2% titluri de creanta in zona euro si 83,6% in UE, 13,3%
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret credite in zona euro si 13,9% in UE si 2,6% numerar si depozite in zona euro si 2,5% in UE.
Datoritd implicérii guvernelor statelor membre ale UE in acordarea de imprumuturi anumitor state membre, se publica si date trimestriale privind
46000 imprumuturile interguvernamentale (IGL). IGL ca procent din PIB la sfarsitul primului trimestru din 2025 s-a situat la 1,4% in zona euro si la 1,2% in
UE.
44000 Cele mai mari raporturi dintre datoria publica si PIB la sfarsitul primului trimestru al anului 2025 au fost inregistrate in Grecia (152,5%), Italia
42000 (137,9%), Franta (114,1%), Belgia (106,8%) si Spania (103,5%), iar cele mai mici au fost inregistrate in Bulgaria (23,9%), Estonia (24,1%), Luxemburg
(26,1%) si Danemarca (29,9%).
40000 Comparativ cu trimestrul al patrulea din 2024, saisprezece state membre au inregistrat o crestere a ponderii datoriei publice in PIB la sfarsitul
38000 primului trimestru din 2025, zece au inregistrat o scadere, iar raportul a ramas stabil in Cehia. Cele mai mari cresteri ale raportului au fost
observate in Austria si Slovacia (ambele +3,5 puncte procentuale — pp), Slovenia (+2,9 pp), Italia (+2,5 pp), Lituania (+2,4 pp), Polonia (+2,2 pp) si
36000 Belgia (+2,1 pp). Cele mai mari scderi au fost inregistrate in Irlanda (-3,7 pp), Letonia (-1,2 pp) si Grecia (-1,1 pp).
34000 Comparativ cu primul trimestru al anului 2024, treisprezece state membre au inregistrat o crestere a raportului datorie-PIB la sfarsitul primului
trimestru al anului 2025, doudsprezece state membre au inregistrat o scadere, iar raportul a ramas stabil in Slovenia si Estonia. Cele mai mari
32000 . . N N . . o iRaa "
mon oMo %ot 4t 4 d w F o G mn oo o o in cresteri ale raportului au fost inregistrate in Polonia (+6,1 pp), Finlanda (+5,1 pp), Austria si Romania (ambele +4,1 pp), Franta (+3,6 pp), Italia (+2,9
o g gdadaggggddggygaadaqdaqgd - e e N - . .
E S ®ma g 2L LAt L ELE S wadg 2Ll LS ow pp), Slovacia (+2,6 pp) si Suedia (+2,0 pp). Cele mai mari scaderi au fost observate in Grecia (-9,3 pp), Cipru (-8,2 pp), Irlanda (-6,1 pp), Croatia (-3,6
3223882888828 85332238%:48R83888E8232322
pp), Danemarca (-3,2 pp), Spania (-2,8 pp) si Portugalia (-2,7 pp).
(https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-euro-indicators/w/2-21072025-ap)
‘Acceptarea mai larga de catre investitorii institutionali a contribuit la cresterea prefului bitcoinului.
130.000
Bitcoin a depasit pentru prima data nivelul de 124.000 de dolari miercuri, prelungind o crestere care dureaza de cateva luni.
120.000 Pretul bitcoinului (BTCUSD) a atins un nivel record de 124.496 dolari miercuri seara, potrivit datelor CoinDesk. Cea mai mare criptomoneds din lume a crescut cu aproximativ 33% de
Ia inceputul anului si cu aproape 120% in ultimele 12 luni. La ultima verificare, bitcoinul a sc3zut sub nivelul de 124.000 de dolari.
110.000
Pozitia mai permisiva a administratiei Trump in materie de reglementare si adoptarea pe scard mai larg de citre investitoril institutionali, inclusiv aprobarea ETF-urilor pentru
100.000 criptomonede, au fost un avantaj pentru bitcoin si alte criptomonede. Ether (ETHUSD) se apropie, de asemenea, de un nivel record, Inregistrand o crestere de aproximativ 87% in
ultimele trei luni.
90.000
Bitcoin a fost, de asemenea, ajutat de sentimentul optimist legat de evenimentul halving care va avea loc in curand si de optimismul 3 Fed va reduce ratele dobanzilor in septembrie.
80.000 Ratele mai mici tind s3 stimuleze apetitul investitorilor pentru active mai riscante, inclusiv criptomonedele.
Si saptamana trecuts, presedintele Donald Trump, care a promovat o agenda favorabila criptomonedelor, a semnat un decret care permite planurilor 401(k) s3 investeasca in
70.000
criptomonede.
60.000 - T T T T Cresterea criptomonedelor a contribuit, de asemenea, Ia impulsionarea unui numar de companii nou listate la burs3, printre care Bullish (BLSH), compania-mam3 a CoinDesk, care a
>

Sursa: Yahoo Finance

inregistrat o crestere de 84% miercuri, dup3 listarea sa la bursi. Actiunile emitentului de stablecoin Circle Internet Group Inc. (CRCL) si ale companiei de tranzactionare de

criptomonede eToro Group Ltd. (ETOR) au inregistrat, de asemenea, o crestere semnificativa de la listarea la burs a acestor companii in ultimele luni.

(https://ww 20250813546/ bitc: ds-rally-hi d-high-above-124000)
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente

Indicele Preturilor de Consum (IPC) - Indicator National de Inflatie

22,000 30,000 Evolutia lunara: Tn iulie 2025, indicele preturilor de consum a inregistrat o crestere de 2,68% fat3 de luna iunie 2025,
stabilindu-se la valoarea de 102,68%.
21,000 25 000
’ Inflatia cumulata: De la inceputul anului si pana in iulie 2025, rata inflatiei a atins 5,8% comparativ cu decembrie 2024,
20,000 reflectdnd o presiune inflationista sustinuta pe parcursul primelor sapte luni ale anului.
20,000
Inflatia anuald: Comparativ cu aceeasi perioadd a anului anterior, rata anuald a inflatiei pentru iulie 2025 s-a situat la
19,000
15,000 7,8%, marcand o accelerare semnificativa a cresterii preturilor fata de iulie 2024.
18,000 Rata medie pe 12 luni: Analiza pe termen mediu arati c modificarea preturilor de consum in perioada august 2024 -
10,000 .. o . — " -
iulie 2025 a fost in medie cu 5,3% mai mare decat in perioada comparabild august 2023 - iulie 2024.
17,000
Indicele Armonizat al Preturilor de Consum (IAPC) - Standard European
16,000 5,000
4 Comparatia lunara: La nivel european, indicele armonizat al preturilor de consum a crescut cu 1,35% in iulie 2025 fata de
15’000 0 iunie 2025, atingand valoarea de 101,35%.
rﬁ’) rﬁ’) r{:) l{:) \e) r‘f’) r{? rf) Rata anuald armonizata: Calculata conform standardelor UE, rata anuala a inflatiei pentru iulie 2025 versus iulie 2024 s-a
o> o> o> o> o> o> o> o>
N & o o A & o o\ . semoneting o dinamict infltionet robust s
N "V YV \ N YV \ N ridicat la 6,6%, o dinamica robusta in context european.
A o \| A\ A\ @ \
Media pe perioada de referinta: Utilizind metodologia IAPC, rata medie a modificarii preturilor in ultimele 12 luni
eme BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) (august 2024 - iulie 2025) a depasit cu 5,4% nivelul din perioada anterioard (august 2023 - iulie 2024).
Aceste date evidentiaza o tendintd inflationistd ascendenta atat la nivel national, cat si in raport cu standardele
Sursa:BVB

europene, cu presiuni semnificative asupra puterii de cumparare a consumatorilor.

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Sursa: BNR
Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:- tizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C: ile-d din-d iul-fir iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de i de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.




