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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri

- Potrivit estimarilor Goldman Sachs, cotatia aurului ar putea atinge pragul de aproximativ 5.000 de dolari pe uncie, in eventualitatea

4800 in care atacurile politice ale Iui Donald Trump la adresa Rezervei Federale ar conduce la diminuarea independentei bancii centrale a
4600 Statelor Unite.
4400 Tn anul curent, aurul a consemnat o apreciere de 35%, depésind nivelul de 3.500 de dolari pe uncie troy, ceea ce il plaseazi printre
4200 activele cu cea mai bund performanta la nivel global. Bancile centrale si investitorii privati si-au intensificat achizitiile de metal pretios,
2000 considerandu-| un instrument de protectie in fata incertitudinilor politice si a cresterii ingrijorarilor legate de datoria publica, factori
3800 care au compromis atractivitatea activelor-refugiu traditionale, precum dolarul american si titlurile de stat.
Temerile privind posibila erodare a independentei celei mai influente banci centrale din lume au alimentat recentele fluxuri
3600 investitionale cétre aur, perceput in mod traditional drept un mijloc de acoperire impotriva inflatiei. In randul investitorilor persista
3400 ingrijorarea c4 o Rezerv Federal politizats ar putea fi mai predispusd s4 reduci ratele dobanzilor, fn pofida condiil
3200 obiective, fapt ce ar amplifica anticipatiile privind inflatia pe termen lung si ar afecta negativ preturile obligatiunilor guvernamentale.
3000 Tn acest context, incercarea presedintelui Trump de a o revoca din functie pe Lisa Cook, membru al Consiliului guvernatorilor Rezervei
2800 o m mm Mo g % ow o e o ow oo o omn o Federale, reprezintd o noud etapd in confruntarea sa cu institutia si face in prezent obiectul unei dispute judiciare.
A S S R B B T R T I T U B S G i ; ; i ; ; inflatie mai 5 i
$32F5iiiiiisiibyiziiiiizizii ,Un scenariu in care independenta FED ar fi compromisa ar conduce, cel mai probabil, la o inflatie mai accentuats, la deprecierea
valorii actiunilor si obligatiunilor pe termen lung, precum si la diminuarea rolului dolarului ca moneda de rezervd internationald”, a
afirmat Daan Struyven, co-director al Departamentului de Cercetare Globald in Domeniul Marfurilor din cadrul Goldman Sachs.
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro Totodats, acesta a subliniat ci ,aurul reprezintd o rezerva de valoare care nu depinde de increderea in institutii”.
Scenariul de bazi conturat de Goldman Sachs indicé o crestere a pretului aurului pan la 4.000 de dolari pe uncie troy pani la mijlocul
580 anului 2026. Totusi, Struyven a precizat cd o retragere semnificativa a investitorilor privati din active denominate in dolari — precum
obligatiunile guvernamentale americane — ar putea pozitiona pretul metalului pretios la niveluri si mai ridicate.
560 Tn ultimii ani, bancile centrale si-au consolidat rezervele de aur, contribuind astfel la cresterea pretului. in acelasi timp, investitorii
a0 privati au acumulat acest activ ca instrument de protectie impotriva inflatiei, in cadrul portofoliilor lor. Goldman Sachs a evidentiat
faptul ca, incepand cu invazia pe scara larga a Ucrainei de cdtre Federatia Rusd, in 2022, bancile centrale si-au majorat de cinci ori
520 achizitiile exprimate in dolari.
500 (https://www.ft.com/content/e7b5f1ae-9060-4a24-a818-da93f264572f)
480 - Actiunile listate pe pietele chineze au consemnat joi cea mai ampla corectie din ultimele cinci luni, survenita la o zi dupa ce
460 presedintele Xi Jinping a prezentat, prin intermediul unei parade militare de amploare desfisurate la Beijing, ambitiile globale ale
Republicii Populare Chineze.
440 Indicele bursier de referintd CSI 300 a inregistrat o scidere de 2,1%, in timp ce Hang Seng din Hong Kong a scizut cu 1%. De
420 asemenea, indicele Star 50, care reflects evolutia i ice chineze, a o depreciere semnificativs, de 6,2%.
TV IR AL IIIIIIIIIIIIERL R LQLRY 2 - . . . e .
T3 % e TP IATLYTILEETLLIILLILLLING in luna august, indicele CSI 300 se apreciase cu peste 10%, impulsionat de performantele companiilor din sectorul tehnologic, precum
ST w020 ez <3S 72 a0202e2<3 5" 0 producatorul de semiconductori Cambricon. Pan3 la corectia consemnata in sedinta de joi, indicele marca un avans de peste 14% de
la inceputul anului, situdndu-se la cel mai ridicat nivel din 2022.
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret Aceastd vanzare masivd marcheazi cea mai ampl3 corectie de la inceputul lunii aprilie, cand declaratiile presedintelui american
Donald Trump privind introducerea unor tarife suplimentare asupra Chinei au generat o scidere de peste 7% a indicelui CSI 300 intr-o
48000 singuré sedints.
Potrivit lui Zhao Jian, director al unui institut de cercetare din cadrul companiei de administrare a activelor Atlantis Investment, cu
46000 sediul in Hong Kong, o parte dintre participantji la piatd au identificat in recenta corectie o oportunitate de materializare a profiturilor
44000 acumulate in sectorul tehnologic.
42000 Tn acelasi timp, titlurile bancare au inregistrat aprecieri, pe fondul speculatiilor potrivit cirora asa-numita ,echipa nationald” — un
consortiu de institutii financiare care actioneaza concertat pentru sustinerea stabilitatii pietei — ar fi intervenit prin achizitii de actiuni
40000 din domeniul financiar.
38000 Un alt factor care a contribuit la declinul generalizat al actiunilor il reprezintd informatiile publicate de Bloomberg, conform cérora
36000 autoritatile de reglementare financiard din China ar analiza posibilitatea implementdrii unor masuri destinate temperdrii
dinamismului pietei bursiere, a precizat Wee Khoon Chong, strateg senior in cadrul BNY.
34000 Totodats, tranzactiile realizate prin mecanismul de finantare pe marj3 — respectiv credite contractate pentru achizitia de actiuni - au
32000 atins luni un nivel record de 2,29 trilioane yuani (echivalentul a 321 miliarde dolari), depasind maximul anterior stabilit in 2015, an in
SR ANg88 A3333333333088888R884 . st bureiore chi < de o orsbucre severs
$3briiiitisiiivyiiziariiiiiag care o expansiune accelerat a pietei bursiere chineze a fost urmats de o prabusire severs.
(https://www.ft.com/content/2b17ec91-a0a7-4e19-b3fa-7db7f65ea96f)
BITCOIN
130.000 - Tokenul criptografic asociat familiei Trump a debutat recent pe pietele publice de tranzactionare, atribuind participatiilor
detinute de presedintele Statelor Unite si de copiii acestuia o valoare estimatd la aproximativ 5 miliarde de dolari
120.000 (echivalentul a circa 3,7 miliarde de lire sterline). Familia Trump a fondat compania World Liberty Financial, activand in
sectorul cri lelor, in contextul c iei prezidentiale din anul precedent. Aceasta initiativa a generat controverse
110.000 privind posibile conflicte de interese, avand in vedere cd presedintele Trump ar fi putut influenta ulterior cadrul de
reglementare al industriei. Finantarea companiei a fost realizata prin emiterea si vanzarea token-urilor digitale omonime
100.000 catre investitori, asupra cdrora au fost impuse initial restrictii privind posibilitatea de revanzare. Totusi, in luna iulie,
90.000 investitorii au votat pentru relaxarea acestor limitdri, permitand detindtorilor timpurii — cu exceptia fondatorilor, inclusiv
familia Trump — sa instrdineze panad la 20% din participatiile lor in criptomoneda tranzactionata sub simbolul WLFI. Recent,
80.000 tokenul WLFI se tranzactiona la aproximativ 0,22 dolari pe platforme precum Binance si Coinbase, dupa o depreciere de
circa 50% fata de pretul consemnat la lansarea oficiald din ziua anterioard. Desi aceastd scadere reflecta o cerere mai
70.000

redusd decat se anticipa, criptomoneda continua sd fie cotatd peste nivelul de achizitie al majoritat

investitorilor initiali,

permitdndu-le acestora sd obtina profituri. Conform declaratiilor financiare, Donald Trump detine aproximativ 15,75

miliarde de tokenuri WLFI, evaluate la peste 3,4 miliarde de dolari, fapt ce transforma activele criptografice in principala

sursd a averii sale.

(https://www.bbc.com/news/articles/ckgjgyyagvyo)

Sursa: Yahoo Finance
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
* Volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul (exclusiv comertul cu autovehicule si
22,000 30,000
motociclete), serie brutd, a inregistrat in luna iulie 2025, comparativ cu luna anterioard, o crestere de
21,000 25 000
4 7,1% la nivel agregat. Aceastd evolutie a fost determinatd, in principal, de avansul consemnat in
20,000
20,000 comertul cu amanuntul al carburantilor pentru icule in unitdti jali (+10,7%), de
19,000 . JN. . PR .
majorarea vanzarilor de produse alimentare, bauturi si tutun (+6,3%), precum si de cresterea
15,000
18’000 vanzdrilor de produse nealimentare (+6,1%).
10,000
17,000 - " e - < .
* In ceea ce priveste volumul cifrei de afaceri din comertul cu amdnuntul (exclusiv comertul cu
16,000 5,000
4 autovehicule si motociclete), serie ajustata in functie de numarul de zile lucratoare si de sezonalitate,
15'000 0 acesta a consemnat, in luna iulie 2025 fata de luna precedentd, o crestere moderata de 0,3%. Aceasta
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6\\ Q/\\ 6\\ Q/\\ Qq’\ ng\ Q‘b\ &\ evolutie se datoreazd cresterii comertului cu amdnuntul al carburantilor pentru autovehicule in unitati
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specializate (+1,4%), vanzarilor de produse nealimentare (+0,6%), respectiv vanzdrilor de produse
ems BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
alimentare, bauturi si tutun (+0,1%).
Sursa:BVB
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA - AES) i ii c& multe criy ive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui
s fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https; i d
Pres%Ca%83: i is96C4 it%C4 C8%9Bile-d din-domeniul- iar-di privire-I le-criptoactivelor,

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de de Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea i iilor furnizate, autorii nu i datelor




