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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
* Pe segmentul principal, cele mai tranzactionate companii dupa valoare au fost Fondul Proprietatea, Banca Transilvania si
22,000 30,000
OMV Petrom, confirmand interesul ridicat al investitorilor pentru emitentii de referintd ai pietei. La capitolul evolutii
21’000 25,000 pozitive, Roca Industry, Transgaz si Bittnet Systems au inregistrat cele mai mari cresteri, semnaland interes pe zona de
20,000 industrie, energie si IT. De cealaltd parte, cele mai mari corectii au fost consemnate de Carbochim, Electrocontact si
20,000
Santierul Naval Orsova, indicand o presiune de vanzare pe companii cu lichiditate mai redusa.
19,000
15,000 » Conducerea Sphera Franchise Group S.A. aduce la cunostinta partilor interesate initierea primei etape a programului de
18,000
10,000 rascumparare a actiunilor proprii, desfasurat prin operatiuni in piata, in conformitate cu prevederile Hotararii Adunarii
)
17'000 Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 1/29.04.2025.
16,000 5'000 * Conducerea Simtel Team S.A. informeaza piata cu privire la incheierea unor contracte de importanta semnificativa, a
caror valoare individuald depaseste 10% din venitul total aferent ultimelor situatii financiare anuale.
_ 15,000 0 paseste 107 '
rf) "(/’) /f/') 'l(? 'l(? 'f) ;f/’) ff/‘) * Totodatd, conducerea Sphera Franchise Group S.A. comunicd pietei finalizarea, la data de 26.09.2025, a programului de
B S G U O O N
\Q/\ \Qq’ \Q‘b \Qoo \Q‘b \Q% \Qq \Qq rdscumpdrare a actiunilor proprii, notificat public la data de 16.09.2025 si demarat la 17.09.2025. Rascumpadrarea, vizand
D N T R A A v
un numdr maxim de 20.729 de actiuni, a fost realizatd in conformitate cu Hotdrarea AGEA nr. 2/26.04.2024, publicatd in
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
Monitorul Oficial, Partea a IV-a, intervalul de pret aferent operatiunii fiind cuprins intre 5 RON si 50 RON pe actiune.
Sursa: BVB, calcule ASF
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
« In perioada recents, nivelul volatilitatii s-a mentinut la valori reduse, plasandu-se predominant sub pragul de 15%.
40%
35% Aceastd dinamica evidentiaza o atenuare a fluctuatiilor pietei, corelatd cu diminuarea gradului de incertitudine si cu o
30%
perceptie mai echilibratd a riscului din partea investitorilor. Spre deosebire de valorile maxime consemnate in primavara
25%
20% anului 2025, intervalul analizat se caracterizeaza printr-un grad relativ sporit de stabilitate.
15%
« intre 24 si 26 septembrie 2025, indicii ROBOR au rdmas aproape neschimbati, cu ajustari marginale la scadentele foarte
10%
5% scurte, mentinand o curba ascendentd a dobanzilor si un climat de stabilitate pe piata interbancara.
26/09/2024 26/12/2024 26/03/2025 26/06/2025 26/09/2025
« Tn intervalul 22-26 septembrie 2025, cursul euro s-a mentinut stabil in jurul valorii de 5,07 lei, in timp ce dolarul a
Volatiltate redusa Wolatilitate in crestere
— Volatilitate ridicatd — ol atilitate conditionatd
inregistrat o usoara apreciere de la 4,30 la 4,35 lei.
Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri

5300

4800

4300

3800

3300

2800

Jun-23

Jul-23
Aug-23
Sep-23
oct-23
Nov-23

Dec-23

Jan-24
Feb-24
Mar-24
Apr-24
May-24

Jun-24
Jul-24
Aug-24
Sep-24
Oct-24
Nov-24
Dec-24
Jan-25
Feb-25
Mar-25
Apr-25
May-25
Jun-25
Jul-25
Aug-25
Sep-25

STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
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DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
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Sursa: LSEG
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o Tn intervalul 22-26 septembrie 2025, indicele S&P Global 100 a inregistrat o tendintd descendentd pan3 pe 25
septembrie, urmatd de o usoard revenire in ultima zi a perioadei.

o In perioada 22-26 septembrie 2025, indicele STOXX Europe 600 a oscilat usor, coborand la un minim pe 25 septembrie,
dar revenind rapid la finalul intervalului aproape de valorile initiale.

o intre 22 si 26 septembrie 2025, indicele Dow Jones Industrial a scizut constant pana pe 25 septembrie, dup3 care a

inregistrat o usoara redresare in ultima zi a intervalului.

Vanzarile externe ale principalului produs agricol de export al Statelor Unite, soia, au inregistrat o contractie semnificativd,
ca urmare a reducerii achizitiilor de catre China, fapt ce constituie o provocare majora pentru fermierii americani. Noul
sezon de export a debutat in absenta contractelor sau livrarilor catre piata chinezd, conform datelor oficiale, ceea ce
marcheazd o schimbare notabild comparativ cu anul precedent, cand volumul exportat atinsese deja 6,5 milioane de tone.
Tn paralel, stocurile interne s-au acumulat odata cu inceperea sezonului de recoltare.

Pe parcursul ultimelor decenii, mai mult de jumatate din productia de soia a Statelor Unite a fost directionata cétre China,
cel mai important importator mondial. Totusi, in contextul tensiunilor comerciale generate de blocajul negocierilor dintre
Washington si Beijing, in anul curent nu s-au realizat livrdri citre aceastd destinatie, China orientdndu-se catre oferta
record provenitd din Brazilia. Aceastd situatie pune presiune asupra producatorilor americani, confruntati simultan cu
supraproductia, scaderea preturilor si cresterea costurilor factorilor de productie, precum ingrasamintele, influentate de
tarifele vamale.

Soia este destinata in principal hranei pentru animale, dar detine si utilizari in industria manufacturierd si in productia de
bunuri de consum. Subprodusele sale, intre care uleiul de soia, constituie materii prime pentru obtinerea de
biocombustibili sau de materiale specializate, cum ar fi spuma utilizata pentru stingerea incendiilor.
Adoptarea tarifelor impuse de administratia presedintelui Donald Trump asupra importurilor din China a determinat o
reactie de raspuns din partea Beijingului, concretizata in suspendarea integrald a achizitiilor de soia americana.

(https://www.ft.com/content/b920c4c4-dcd7-4d5b-9a56-fc5cc1c994c4)
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Disclaimer

Autoritdiile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA - AES) avertizeazdi ii ¢ multe

presgCa:

4 e

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumator
sdi fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (h

- Circle, al doilea cel mai mare emitent global de monede stabile, analizeaza posibilitatea introducerii unor mecanisme care
sa permita inversarea tranzactiilor efectuate prin intermediul token-urilor proprii, reprezentdnd o recunoastere rard, la
nivelul unei companii majore din domeniul criptomonedelor, a necesitatii de a integra practici inspirate din sectorul
financiar traditional.

Presedintele companiei, Heath Tarbert, a declarat ca implementarea unui cadru ce ar permite rambursarea fondurilor in
caz de frauda sau litigiu ar contribui la consolidarea rolului monedelor stabile in arhitectura financiara globala. Potrivit
acestuia, discutiile vizeaza , posibilitatea reversibilitatii tranzactiilor”, concomitent cu pastrarea ,finalitatii decontarii”, ceea
ce presupune gestionarea unei tensiuni structurale intre caracterul imediat al transferurilor si principiul irevocabilitatii
acestora.
Adoptarea unor astfel de masuri ar marca o schimbare de paradigmd semnificativa, avand in vedere accentul traditional
pus de industria criptomonedelor pe ,imutabilitatea” blockchain-ului, registru digital public care consemneazd tranzactii ce
nu pot fi anulate. Circle a precizat cd, desi pldtile nu pot fi anulate direct in cadrul noului sdu blockchain, denumit Arc,
compania ia in considerare adaugarea unui nivel suplimentar de control, prin care partile implicate ar putea conveni
asupra unor contra-tranzactii, analog mecanismului rambursarilor utilizat in sistemele de plati prin carduri de credit.

(https://www.ft.com/content/5b00127e-1f26-4b36-9b19-d20b38392e8c)

rii ar trebui
d

Acest document are un scop strict inf

de din-d iul I "
P

tiv, fiind realizat de

de Financiaré pe baza celor mai recente informatii

calitatea i

furnizate, autorii nu

datelor,

iptoactivelo

isponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



