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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment . L .
L. Dinamici si Evenimente
principal)
* Pe piata principald, interesul investitorilor a fost concentrat asupra unor emitenti majori precum Banca Transilvania,
22,000 30,000 .
Nuclearelectrica si Hidroelectrica, care au dominat tranzactionarea prin valoarea ridicatd a schimburilor. In ceea ce priveste
21’000 25,000 evolutiile de pret, cele mai mari aprecieri au fost consemnate de Bittnet Systems, Armdtura si Romcab, indicand un interes
20,000 crescut pentru companii din sectoare mai dinamice sau aflate in proces de redresare. In schimb, cele mai pronuntate
20,000
19,000 corectii s-au inregistrat la Societatea de Constructii Napoca, Condmag si Farmaceutica Remedia, reflectand presiuni de
)
15,000 vanzare si un sentiment de prudenta pe aceste titluri.
18,000
* ROCA Industry HOLDINGROCK1 S.A. aduce la cunostinta pietei faptul c3, in cadrul sedintei Consiliului de Administratie din
10,000
17,000 data de 2 octombrie 2025, a fost dispusa schimbarea directorului general al societatii.
16,000 5'000 * Victoriabank, institutie de credit parte a Grupului Banca Transilvania si una dintre cele mai importante banci din
Republica Moldova, a finalizat procesul de achizitie a Microinvest. Aceastd tranzactie marcheazd debutul unui proces de
_ 15,000 0
rf) "(/’) /f/') 'l(? 'l(? 'f) Ne) ff/‘) consolidare a unui ecosistem financiar in jurul Victoriabank si contribuie la extinderea prezentei regionale a Grupului Banca
- CER R U R R O S
\Q/\ \Qq’ \Q‘b \Qoo \Qq \Q% \Qq \\9 Transilvania.
» A N S R\
* DN AGRAR GROUP S.A. informeazd actionarii si investitorii cu privire la disponibilitatea inregistrarilor aferente
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
prezentdrilor sustinute in cadrul evenimentului ,Ziua Investitorului”, organizat de companie.
Sursa: BVB, calcule ASF
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
« In perioada 26 septembrie — 2 octombrie 2025, volatilitatea conditionata a inregistrat o tendintd descendenta constant,
40%
coborand de la 15,07% la 26 septembrie la 11,60% la 2 octombrie. Scidderea treptatd observata de-a lungul intervalului, cu
35%
valori intermediare de 13,65%-13,66% la finalul lunii septembrie si 12,52% la inceputul lunii octombrie, indica o calmare
30% progresiva a pietei, asociatd cu reducerea incertitudinii si a riscului perceput de investitori. Aceastd evolutie sugereazd o
25% stabilizare a conditiilor economice si financiare pe termen scurt, in absenta unor socuri externe semnificative.
20% « In intervalul 26 septembrie — 2 octombrie 2025, cursul euro/leu a inregistrat o apreciere graduala si constantd, urcand de
. la 5,0754 la 5,0837 lei, in timp ce dolarul american a avut o evolutie oscilanta, cu variatii moderate in jurul pragului de 4,33
15%
lei, ceea ce evidentiaza un climat valutar relativ stabil.
10%
« Tn perioada 30 septembrie — 2 octombrie 2025, indicii ROBOR au rdmas in general stabili, cu variatii minore pe termen
5%
02/10/2024 02/01/2025 02/04/2025 02/07/2025 02/10/2025 scurt si mediu. Ratele overnight si tomorrow/next au scizut marginal de la 5,76% la 5,75%, iar ROBOR la 1 si 3 luni a
inregistrat mici ajustdri descendente, de la 6,07% la 6,05% si respectiv de la 6,51% la 6,50%. Pentru scadentele mai lungi,
Volatilitate redussd volatilitate in crestere
de 6 si 12 luni, nivelurile s-au mentinut neschimbate, la 6,65% si 6,84%, confirmand stabilitatea conditiilor de finantare
— Volatiitate ridicats — /ol atilitate conditionata
interbancara.
Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri
« Tntre 26 septembrie si 2 octombrie 2025, indicele S&P Global 100 a inregistrat o crestere constant3, urcand de la 4.815
5300
puncte la 4.894 puncte, unde s-a stabilizat.
4800 « Intre 26 septembrie si 2 octombrie 2025, indicele STOXX Europe 600 a inregistrat o crestere constants, urcand de la
4300 554,52 puncte la 567,10 puncte.
« ntre 26 septembrie si 2 octombrie 2025, indicele Dow Jones Industrials a oscilat usor, urcand initial de la 46.247 puncte
3800
la un maxim de 46.441 puncte, pentru ca apoi sa revina la 46.291 puncte.
3300
2800 M mm o mme 9§ T T T F L T LI NG NN N N NN - Livrarile globale de vehicule Tesla au inregistrat o crestere de 7,4% in trimestrul al treilea comparativ cu aceeasi perioada
g gy aggggg g oA
S323883358:328532883858:3388532¢88
2= 5] a8 e < 2= [} a8 e < 2= [}
<@ = = = <@ = = = < a anului precedent, marcand o inversare notabild a trendului descendent care a caracterizat activitatea companiei pe
STOXX EUROPE 600 - indice de pre;; euro parcursul acestui an. Aceasta evolutie pozitiva a fost sustinuta, in principal, de cererea crescuta din Statele Unite, unde un
580 numar semnificativ de clienti au intensificat achizitiile pentru a beneficia de creditul federal in valoare de 7.500 de dolari
560 destinat vehiculelor electrice, inainte de expirarea acestuia la finele lunii septembrie. Potrivit datelor furnizate de FactSet,
540 Tesla a raportat un volum de 497.099 de unitati livrate in acest trimestru — un nivel record care a depdsit semnificativ
520 R
estimarile analistilor, situate in jurul a 456.000 de unitati. In acelasi timp, segmentul energetic al companiei a inregistrat, de
500
asemenea, un maxim istoric, prin aproape dublarea capacitatii de stocare a energiei fata de anul anterior, pand la 12,5
480
460 gigawati-ora.
440 Reactia pietei bursiere a fost favorabild: actiunile Tesla au inregistrat o apreciere de aproximativ 1% imediat dupa
420 . - . L
MM m MMM mn ¥ ¥Y T YT YT T LT T L NNMIN NN N W on o deschiderea sedintei de tranzactionare de joi.
LA I L S S T S R I I I I R R s U S U L
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< = “ = < = = = < (https://www.wsj.com/business/autos/tesla-sales-q3-2025-844e1394?mod=hp_lead_pos3)
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret - Evaluarea OpenAl a atins aproximativ 500 de miliarde de dolari in urma unei recente tranzactii, ceea ce plaseaza
48000 producdtorul ChatGPT la un nivel comparabil cu marile corporatii globale, la doar trei ani de la lansarea produsului sau
46000 emblematic. Grupul de investitori, care include SoftBank si MGX (Emiratele Arabe Unite), a achitat aproximativ 6,6 miliarde
44000
de dolari pentru achizitia de actiuni detinute de angajatii OpenAl, finalizand astfel un proces initiat in cursul verii. Aceasta
42000
40000 evolutie reflectd interesul intens pentru domeniul inteligentei artificiale si asteptarile ridicate privind performanta OpenAl.
38000
Totodata, aceasta marcheaza o crestere semnificativa fatd de inceputul anului, cdnd SoftBank convenise sa conduca o
36000
34000 runda de investitii de 40 de miliarde de dolari, evaludnd compania la aproximativ 300 de miliarde de dolari.
32000 . . . . . . . -
Mm@ M mMmMmMmeT ¥ T T T T T T T T T LN WM NN NN 0 (https://www.wsj.com/tech/ai/openai-valuation-hits-500-billion-while-altman-signs-more-deals-in-asia-
Yy gy goaga
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Sursa: LSEG
BITCOIN Stiri
130.000 - Donald Trump Jr. a afirmat cd expansiunea monedelor stabile din acest an va contribui la consolidarea rolului dominant
al dolarului american ca monedd de rezerva internationald, in pofida transformarilor geopolitice. Fiul cel mare al
120.000
presedintelui SUA, cunoscut ca unul dintre principalii sustindtori ai adoptarii activelor criptografice in Statele Unite,
110.000 X . N . . - . L X -
afirmat ca majorarea cererii pentru monede stabile sustinute de dolar echilibreaza partial vanzarile de datorie publica
100.000 americand.
90.000 n cadrul unei reuniuni private desfisurate miercuri la Singapore, in contextul unei conferinte dedicate criptomonedelor,
Donald Trump Jr. a declarat ca activele criptografice vor avea un rol esential in mentinerea pozitiei dominante a dolarului
80.000
pe plan international. Acesta a argumentat ca, pe mdsura ce monedele stabile se consolideaza in piete si trezorerii, acestea
70.000

Sursa: LSEG

Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES)

i cd multe

Pres3Ca%ss: is%C4 4 1% d

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumator
sdi fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (h

ar putea inlocui rolul detindtorilor traditionali de datorie americana, precum China, Japonia si alte state care si-au exprimat

intentia de a reduce dependenta fatd de dolar. Tn opinia sa, acest proces ar putea compensa deficitul creat de eforturile

unor state de a se distanta de dolarul american.

(https://www.ft.com/content/b3fa2647-df40-4ccd-9283-18edc8321870)
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isponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



