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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment i L. X
L. Dinamici si Evenimente
principal)
* Pe segmentul principal, lichiditatea s-a concentrat pe TLV, urmata indeaproape de SNP si Electrica — EL, conturand un
22,000 30,000
tablou mixt al performantei, cu interes ridicat pentru bancar si energie. Topul cresterilor este condus de Mecanica Find
21,000 25 000 (MECE), insa pe lichiditate nesemnificativd, urmatad de Transilvania Broker (TBK) si de Bermas (BRM), tot pe volume
)
20000 foarte mici — un tablou in care avansurile par mai degraba tehnice, recomandand prudenta in extrapolarea trendului. Pe
)
20,000 segmentul scaderilor, conduce Promateris (PPL), urmata de Altur (ALT), in timp ce Vrancart (VNC) coboard, dar pe singura
19,000
! 15,000 lichiditate relevantd, ceea ce sugereazd miscari preponderent tehnice pe PPL/ALT si presiune de vanzare mai substantiald
)
18,000 pe VNC.
17.000 10,000 * Armatura S.A. (Cluj-Napoca) a raportat, la 10 octombrie 2025, cd a fost informatd despre cedarea integrala a actiunilor
B
Herz Armaturen cétre Microfruits S.A
16,000 5,000
* Impact Developer & Contractor S.A. a raportat cd, la 10 octombrie 2025, a incheiat cu filiala Greenfield Copou
. 15,000 0 Residence SRL (detinutd =99%) un contract de imprumut in sumd de 1.000.000 lei, la o dobanda de 8,5% p.a.; valoarea
- ,»Q’f? ,1/0"(? q/Q’f? ,»Q’f? ,‘/Q"(? '],fo? q/éf) '\9’{? cumulatd a imprumuturilor cdtre aceastd entitate urca astfel la 50.635.993 lei, in timp ce creanta Impact fata de
NI AU LR A U el Copou Residence se i o
Eo) ‘b\ %\ ) %\ 0)\ @ \9\ Greenfield Copou Residence se ridica la 66.791.429 lei,
. * MF lanseaza pe 10-17 octombrie 2025 a 9-a ofertd Fidelis din acest an (a 29-a de la relansarea din 2020), cu 7 emisiuni
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
RON/EUR - inclusiv o transd pentru donatori de sange — listarea estimatd pe 23 octombrie si venituri neimpozabile
Sursa: BVB, calcule ASF pentru investitori.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
* Seria de volatilitate conditionatd indicd o comprimare aproape monotona de la 0,1086 la 0,0928 intre 6-10 octombrie
40%
35% 2025 (=-14,6%), cu o stagnare marginald in 8-9 oct., mentindndu-se in intreg intervalul intr-un regim scdzut (<0,11),
o
30% . s . . s "
sugestiv pentru o piatd ordonata si o absorbtie rapida a socurilor.
25%
* Curs de schimb: EUR/RON se mentine cvasi-stationar in jurul 5,09, iar USD/RON oscileazd moderat intre ~4,36-4,40,
20%
15% sugerand un cadru valutar stabil, cu variatii mai degrabd determinate de dinamica globalad a dolarului decat de factori
10%
locali.
5%
10/10/2024 1/10/2025 4/10/2025 7/10/2025 10/10/2025
* ROBOR: Curba pe 10.10.2025 este usor ascendentd (=6,05% la 1 sapt., ~6,05% la 1 lund, ~6,22% la 3 luni, ~6,27% la 6
Volatilitate redusa Volatilitate in crestere
luni, ~6,30% la 1 an) si ramane vizibil sub varfurile din 2022 si, partial, sub nivelurile de la finele lui 2023, ceea ce indicd o
I Volatilitate ridicatd e \/0|atilitate conditionatad
Sursa: BVB, calcule ASF normalizare treptatd a primelor de termen si anticipatii de politici monetara mai putin restrictive.
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
5.2
9 8.09 5.089 5.092 5.096 5.095 5.093
7.81
7.57 5
8
6.61 48
7 6.27 6.30
6.05 6.22 46
6 4.390 . 4.398
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6.05 6.04
5 4.2
1sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan 10/6/2025 10/7/2025 10/8/2025 10/9/2025 10/10/2025
ey 10.10.2025 29.12.2023 30.12.2022 EUR usD
Sursa: BNR
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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri
Tntre 6-10 octombrie 2025:
5300
* S&P Global 100 a evoluat lateral intr-un culoar ingust (~4.908-4.935), ceea ce indica volatilitate comprimata si indecizie
4800
tacticd, urmata de o rupere in jos in 10/10 pana la 4.793,94 (=-2,7% fatd de 10/6), miscare ce sugereaza declansarea unei
4300
faze de de-risking pe final de saptamana.
3800
* STOXX Europe 600 a avut o traiectorie usor ascendentd pana la un maxim intermediar pe 8/10 (573,79), dup3 care a
3300
corectat la 564,16, rezultdnd un recul de -1,07% vs. inceputul perioadei si de -1,68% vs. varful sdptamanii—dinamica
2800
Mo mm MMM Y YT TT LTI LT LLM NN DNy N . . ) . - . I .
L B BN T St I T I N TN BRI S TN B S B I tipicd a unei piete care testeazd rezistenta si respinge avansul in lipsa unui catalizator pozitiv clar.
S3 2883858855853 5328883385858853532¢88
=7 3 vwO0zo0 S uwLs>3L<s=S"TITVLOzo0Suws3<s ST w0
* Dow Jones Industrials a urcat gradual catre un varf intermediar pe 8/10, apoi a cedat castigurile pana la inchiderea la
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
=-1,07% fatd de debut, semnaldnd o temperare a apetitului pentru risc pe segmentul industrial si o reorientare
600
580 temporara a investitorilor citre pozitii defensive.
560
540
520 S . ) - A
- Investitorii se indreaptd catre fondurile de actiuni "ex-US" in incercarea de diversificare.
500
480 Investitorii globali in actiuni isi diversificd portofoliile in detrimentul SUA, in ciuda unei cresteri spectaculoase care a dus
460
0 actiunile de pe Wall Street la o serie de maxime record, arata datele privind fluxurile de fonduri. Investitorii investesc
420 N . A N . . M
N O MO0 N0 Yy Iy SIS I AN N Y Y LY sume record in fondurile globale de actiuni care exclud in mod specific SUA, conform analizei datelor de la EPFR de cdtre
Société Générale - mai mult decat in fondurile globale echivalente care includ actiuni americane. Wall Street si-a revenit
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
de la minimele din aprilie si nu dd semne cd si-ar pierde atractivitatea pentru investitorii globali. Cu toate acestea, datele
48000
46000 privind fluxurile de fonduri, ca o fotografie a comportamentului pietei in general, arata cd investitorii cauta din ce in ce
44000
mai mult s3 isi echilibreze expunerea la SUA cu investitii in alte tari. "Aceasta reechilibrare are loc", a declarat Jim Caron,
42000
40000 director de investitii la Morgan Stanley Investment Management's Portfolio Solutions Group. “in viitor, veti avea
38000
36000 portofolii mai diversificate la nivel global." Cele mai recente date disponibile arata c§, in ultima lung, investitorii au plasat
34000
32000 peste 175 de miliarde de dolari in fonduri mutuale si fonduri tranzactionate la bursa cu actiuni globale "ex-US",
R T R
FIFIFFTFIFIAFIAIIAIFIAFAGF GGG
S3 2583858558532 883855853533535%¢%8¢8 . . . o N . - .
=7 w0 zo0SESC<s=2" T80 z0SEs35<C<s =" 200 comparativ cu putin peste 100 de miliarde de dolari in fonduri globale care includ actiuni americane.[...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/d5d46554-f495-4c24-91c0-b55ce150a793)
BITCOIN Stiri
130.000 Investitorii britanici vor putea plasa produse criptografice in conturi Isas:
Guvernul a decis miercuri ca investitorii britanici vor putea detine produse tranzactionate la bursa cu criptomonede in
120.000
cadrul conturilor de economii individuale (lIsas) si al schemelor de pensii cu facilitati fiscale. Anuntul Isa a venit in ziua in
110.000 care Autoritatea de Conduita Financiara a ridicat interdictia pentru investitorii de retail de a cumpéra produse
100.000 tranzactionate la bursa criptografice, desi, din cauza blocajelor de reglementare, este probabil ca accesul retail s3 fie
disponibil pana saptamana viitoare. Cu toate acestea, investitorii care doresc sa detind oricare dintre notele
90.000
tranzactionate la bursd (ETN) cu criptomonede listate la Londra permise intr-un Isa de actiuni si actiuni vor trebui sa
80.000 cumpere in cursul anului fiscal curent, ceea ce ii va impiedica pe cei care si-au utilizat deja alocatia anuald de 20 000 £.
70.000 Tncepand cu 6 aprilie 2026, ETN-urile cripto vor fi in schimb reclasificate ca investitii eligibile pentru Innovative Finance
Isa, a declarat HMRC. Acest tip de Isa - putin utilizat de consumatori - nu este acoperit de sistemul britanic de
T (; compensare a serviciilor financiare. "Faptul ca ETN-urile criptografice sunt eligibile pentru fondurile Isas si schemele de
Vv
oé’ pensii inregistrate este un pas semnificativ cdtre adoptarea de catre majoritatea populatiei", a declarat Dovile Silenskyte,
5
N

Sursa: LSEG

Disclaimer

pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si

director de cercetare in domeniul activelor digitale la WisdomTree, un emitent de ETN-uri criptografice.][...]

(https://www.ft.com/content/539ff55b-7032-47da-8f06-38ae9ee709al)

Pentru majoritatec ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti; is%C4%83-d

de

torit%C4%83%C:

din-de financiar-di ivire-l

iscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



