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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
* Pe segmentul principal, lichiditatea s-a concentrat pe TLV, urmata de SNP pe cel mai mare volum — 10,75 mil. actiuni si
22,000 30,000 H20 pe volum redus, conturdnd interes dominant pentru bancar si energie, cu performanta mixta. Topul cresterilor este
21.000 25000 condus de Armatura (ARM), in urcare cu +14,44% pe rulaj mai consistent, urmata de Altur (ALT) si AETA (ELGS), insa la
”
’ acestea din urmd avansurile s-au produs pe lichiditati foarte reduse, ceea ce recomandd prudenta in extrapolarea
20,000 20,000 trendului. Topul scdderilor este dominat de Electrocontact (ECT) pe rulaj minim, urmat de Mecanica Ceahlau (MECF), tot
)
19.000 pe tranzactionare foarte redusa si Green Tech International (GREEN), lichiditate ceva mai mare, un tablou ce indica
)
15,000 presiune de vdnzare preponderent pe micro-capuri, cu miscdri amplificate de volum scazut—deci semnal tehnic, de
18,000 interpretat cu prudenta.
17,000 10,000 * Nuclearelectrica isi informeaza actionarii c3 analizeaza/avizeazd doud proiecte de investitii la CNE Cernavoda: cresterea
i
capacitatii de productie a agentului termic primar prin realizarea la Unitatea 2 a unui punct termic similar celui de la
16,000 5,000
g Unitatea 1 si reabilitarea instalatiilor de ridicat la Unitatea 1 CNE Cernavoda.
15.000 0 ¢ Green Tech International (GREEN) a demarat lucrérile la cel mai complex proiect de sere hidroponice din Romania,
- 1)
& & < < < < < < alimentat cu energie geotermalda—incepand cu 10 ha in vestul tarii si vizand 250 ha in urmatorii 5 ani prin Horti Green
S L R R UGN U R i s one . s
\/,\/\ ’19\ "19\ \/\\ \g)\ r\(?\ \v\ '\,/,)\ Invest, cu reabilitarea sondelor geotermale si a unei centrale termice, pentru a se pozitiona in top 3 producitori de
Q
‘b\ <b\ cb\ o %\ %\ % \9\ legume in sera.
BET (RON) (axa stg ) Nr. tranzactii (axa dr ) * Nuclearelectrica anuntd c3 filiala FPCU Feldioara va livra catre Argentina combustibil nuclear sub forma de dioxid de
uraniu (UO,), dupd inceperea procesdrii concentratei de uraniu (UsOg)—o premiera pentru industria nucleara
Sursa: BVB, calcule ASF romaneascd si parte a extinderii capacitatilor integrate ale companiei.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
* Seria de volatilitate conditionata evidentiazd o comprimare aproape monotond de la 0,1019 (7 oct) la 0,0897 (13 oct),
40%
35% cu o stagnare marginald in 8-9/oct, ceea ce implicd o reducere de circa 12% a riscului realizat si mentinerea pietei intr-un
30%
regim de volatilitate scazutd (sub 0,11) in pofida corectiilor de pret din aceeasi perioada.
25%
* ROBOR: Curba la 13.10.2025 este usor ascendenta (=5,74% la 1 sdpt. - =6,62% la 1 an) si ramane vizibil sub varfurile
20%
15% din 2022 si apropiatd de nivelurile de la finele lui 2023, ceea ce indicd normalizarea graduald a primelor de termen si
10%
anticipatii de conditii monetare moderat restrictive.
5%
10/13/2024 1/13/2025 4/13/2025 7/13/2025 10/13/2025
e Curs de schimb: EUR/RON este cvasi-stationar in jur de 5,09 (5,092->5,090), iar USD/RON oscileazd modest
Volatilitate redusa Volatilitate in crestere
(4,362->4,390, cu un varf la 4,398), conturdnd un cadru valutar stabil, cu variatii punctuale dominate de dinamica
. Volatilitate ridicatd e \/0|atilitate conditionatad
Sursa: BVB, calcule ASF dolarului.
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Sursa: BNR
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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri

Tntre 7-13 octombrie 2025:

5300 * S&P Global 100 a evoluat mixt—dupa oscilatii usoare (4908,6->4935,06->4923,52), a inregistrat o corectie abruptd pe
2800 10/10 la 4793,94 (=-2,6% fatd de 9/10), urmatd de o revenire partiald la 4865,60 pe 13/10, rémanand totusi sub nivelul
al al intervalului.
4300 * STOXX Europe 600 a urcat pana la un maxim intermediar pe 8/10 (573,79), a corectat vineri la 564,16, apoi a revenit
partial la 566,63, inchizand intervalul usor sub debut (=-0,46%), pe un profil de volatilitate moderata.
3800
« Dow Jones Industrials a urcat la un maxim intermediar pe 8/10 (573,79), a corectat vineri la 564,16 si a revenit partial
3300 luni la 566,63, inchizand intervalul usor sub debut (=-0,46%), pe fondul unei volatilitati moderate.
2800
TAILIAIYIIIIIYIIIIIRIINELRRERLRLALRY s chi AT : cailalti T ioc”
E 35 b a8 g St oL Lt wag L os st b oA - Bessent spune cd China vrea sd "tragd pe toti ceilalti in jos
2528028885223~ 28302a88es522323>230
Secretarul Trezoreriei SUA, Scott Bessent, a acuzat China ca incearca sd afecteze economia mondiald, dupa ce Beijingul a
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro impus controale radicale asupra exporturilor de pamanturi rare si minerale esentiale, afectand lanturile de aprovizionare
globale. Bessent a declarat pentru Financial Times cd introducerea de catre China a controalelor - cu trei saptamani
600 R R . . N
nainte ca presedintele american Donald Trump sd se intalneasca cu omologul sdu chinez Xi linping in Coreea de Sud -
580
reflectd problemele din propria sa economie. "Acesta este un semn al slabiciunii economiei lor, iar ei vor sa fi traga pe
560
toti ceilalti in jos cu ei", a declarat Bessent luni. "Poate ca existd un model de afaceri leninist in care sa-ti ranesti clientii
540
20 este o idee bung, dar ei sunt cel mai mare furnizor al lumii", a addugat el. "Daca vor sa incetineascd economia globals, ei
500 vor fi cei mai afectati". Bessent a addugat: "Ei se afld in mijlocul unei recesiuni/depresiuni si incearca sd exporte pentru a
480 iesi din ea. Problema este cd isi exacerbeazd pozitia in lume". Secretarul Trezoreriei SUA a vorbit pentru FT la cteva zile
460 dupa ce China a dezviluit restrictii extinse privind aprovizionarea cu pamanturi rare si minerale critice, determinandu-|
440 pe Trump s& ameninteze cu un tarif suplimentar de 100 % asupra importurilor din China incepand cu 1 noiembrie. O
420 - - o - - "~ - persoana familiarizata cu situatia a declarat ca SUA au elaborat contramasurile pe care le vor lua dacd cele doud parti nu
3332323 F33I33IIFIIIILLELLELLSRR
E 5 @ oag 2o ot LSS bag 2L L h L LS LS owoa g . « - . P s Nl
33238285 ¢¢g¢8 g 32 2283285 2s s = 23283 ajung la un acord. Persoana a declarat ca SUA va acorda prioritate acestei chestiuni atunci cand ministrii G7 se vor intalni
la Washington in aceasta sdptamana pentru reuniunile Bancii Mondiale si ale FMI. Alte doud persoane familiarizate cu
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret o o ) o - - L o
situatia au declarat cd SUA iau in considerare posibilitatea de a solicita companiilor care exportd orice software in China
48000 sd obtind o licentd, ceea ce ar putea avea un impact dramatic asupra industriilor chineze. Oficialii americani au fost luati
46000 prin surprindere de ceea ce au considerat a fi miscarea disproportionatd a Chinei de a restrictiona aprovizionarea cu
44000 minerale critice, inainte de summitul din Coreea de Sud din cadrul reuniunii Cooperarii Economice Asia-Pacific de la
42000 - " . . : : : . . B
sfarsitul lunii octombrie. Dar au spus ca Li Chenggang, negociatorul comercial de top al vicepremierului He Lifeng -
40000 N
omologul lui Bessent - a emis amenintdri la adresa Washingtonului in vara. "In luna august, Li Chenggang a anticipat
38000
multe dintre liniile actuale de atac ale Chinei, care s-au desfasurat in ultima saptamana", a declarat pentru FT un inalt
36000
34000 oficial american. "El a fost destul de dezechilibrat si foarte agresiv, afirmand cd SUA se vor confrunta cu "focul iadului"
32000 dacd lucrurile nu vor merge in felul sdu". Li nu a mentionat in mod specific pAmanturile rare, dar "a spus cd vom riposta
MM M mm MM Y TYTLITILITLITTLL NN NN NN 0o
dadgdadgagaagagaddgagagdAdgadyaaqq dincolo de ori teptari® diugat oficialul. "China i - et te cand, de fapt, Li ticipat "
£S5 ¥ S8 38 58 E5553 %L 8385855553 %8s incolo de orice asteptdri", a addugat oficialul. "China incearcd sa completeze o poveste cand, de fapt, Li a anticipat aces
3335388882385 3324838838228332833 sep € P P P P
lucru cu luniin urma".[...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/fbc5f7bc-b36¢-4a12-9c5e-a3f0c19aad12)
BITCOIN Stiri
130.000 Investitorii cu amanuntul din Regatul Unit se confrunta cu intarzieri inainte de a putea cumpdra active cripto reglementate.
Investitorii cu amanuntul din Regatul Unit se confrunta cu intarzieri inainte de a putea cumpara produse cripto reglementate, ceea ce i frustreaza
120.000 pe consumatorii dornici sa profite de cresterea brusca a pretului jetoanelor digitale. Autoritatea de reglementare din Regatul Unit, Financial
Conduct Authority, a declarat in august ca va ridica interdictia asupra pi ti la bursd cu cri de pentru investitorii de
110.000 retail incepand de miercurea viitoare. Tnsé investitorii ar putea fi nevoiti s& mai astepte aproape o saptimané inainte de a putea cumpéra produse
legate de bitcoin si ether, potrivit a cinci persoane familiarizate cu aceastd chestiune. Desi este de asteptat sa fie o intarziere relativ scurtd,
100.000 . P, . . - . . e
aceasta a provocat furia executivilor din industrie, care au dat vina in mare masurd pe autoritatea de reglementare, si urmeaz criticilor la adresa
90.000 organismului de supraveghere din Regatul Unit pentru abordarea sa prudenta fata de criptografie. "Nu pare logic ca interdictia sa fie ridicata si
comertul cu amédnuntul sd nu poaté fi achizitionat in aceeasi zi", a declarat o persoana. "A fost suficient timp [pentru a ne pregati]", a declarat un
80.000 nalt responsabil din industria criptograficd, adaugénd ca "a fost un preaviz foarte, foarte scurt pentru ca toatd lumea sa treacd linia". Companiile
care doresc sa administreze produse i la bursa de crij ie trebuie sa isi prezinte prospectele la FCA pentru aprobare, dar agentia
70.000 a inceput si accepte prospectele abia joi, siptimana trecutd, cu doar doud siptdmani inainte de lansarea produselor. Masura de a permite
investitorilor de retail sa cumpere jetoane digitale bitcoin si ether prin intermediul unor produse reglementate, cotate la bursa, mai degraba decat
60.000 - T prin intermediul unor produse nerecunoscute de autoritatea de reglementare, a fost salutata de investitorii britanici, care au urmarit cum colegii
5 ©
‘0;" W lor americani varsa biliarde de dolari in produse similare. Investitorii cu amanuntul din Regatul Unit si industria criptografica au cerut cu insistenta
)
q‘}/ ,LQ‘ accesul la aceste produse, afirmand ca au fost ldsati in urmd. Bitcoin, cel mai popular simbol digital din lume, a urcat la 120.000 de dolari -

dublandu-si valoarea din octombrie anul trecut.
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/e849d746-94a1-4232-8a71-af00948ef182)

Disclaimer

itdtil pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritate ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti; is%C4983-d torit%C4%83%C8%9Bile-d din-d iul-fi iar-di ivire-I
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Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance,
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.
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Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



