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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
* Pe segmentul principal, OMV Petrom (SNP) a condus la valoare (~6,39 mil. lei, +0,06%; 7,28 mil. actiuni), urmata de
22,000 30,000 Banca Transilvania (TLV) (~3,17 mil. lei, -0,35%) si Nuclearelectrica (SNN) (~3,13 mil. lei, +1,81%), conturdnd o
concentrare a lichiditatii pe energie si bancar, cu performantd mixtd. Topul cresterilor este condus de Green Tech
21,000 25,000 International (GREEN), +6,43% la 13,58 lei insa pe lichiditate foarte redusa (=4,5 mii lei), urmat de Bittnet (BNET), +4,17%
20,000 la 0,1375 lei pe cel mai consistent rulaj (=143,5 mii lei; ~1,06 mil. actiuni), si de Santierul Naval Orsova (SNO), +3,66% la
’ 20,000 8,50 lei pe tranzactionare minimd—semn cd impulsul pare mai credibil pe BNET, in timp ce miscarile GREEN/SNO sunt
19,000 preponderent tehnice. Pe segmentul scaderilor, Altur (ALT) a condus cu -4,20% la 0,0685 lei, urmata de AETA (ELGS) cu
15,000 -4,07% la 0,2360 lei si THR Marea Neagrd (EFO) cu -3,70% la 0,5200 lei, toate pe lichiditéti foarte reduse, sugerand
18,000 miscari preponderent tehnice.
10,000 e Agroland Business System S.A. a anuntat obtinerea unei finantari nerambursabile de aproximativ 1 mil. euro prin
17,000 Fondul de Modernizare pentru instalarea unor centrale fotovoltaice cu putere totald de 1,62 MW la Agroland Foods
16.000 5 000 Mihailesti si Agroland Agribusiness lasita (valoare totala proiecte ~1,26 mil. euro, din care ~260.000 euro cofinantare), cu
)
’ o productie anuald estimatad de 1.464 MWh si 374 MWh, reduceri de emisii de ~826 t CO, si ~227 t CO,, economii anuale
15,000 0 de ~370.000 euro si un orizont de recuperare a investitiei de circa 3,5 ani.
- 1)
"f? ’1‘? ’1‘? ’{? ’)f’ ’{? ’1‘? ’1‘? * Societatea Magazin Universal Maramures S.A. a incheiat la 15.10.2025 un contract semnificativ de creditare cu LCS
- %\'1,0 q’\'\,o \’],0 q\q,g %\’\9 /\\'\,Q b\q,g (9\'1,0 Imobiliar S.A., acordand un imprumut de 1.000.000 lei pe 6 luni la 7%/an, destinat finantarii proiectelor imobiliare ale
"
‘b\\/ %(1’ q,\”) %\ q\\' %\f\’ ,\/Q\ 0\'\/ unei entitdti afiliate in Franta (Foxmoor Development SAS), potrivit art. 234 alin. (1) lit. i din Regulamentul ASF nr.
N
5/2018.
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) o Transilvania Broker de Asigurare S.A. a anuntat, la 15 octombrie 2025, revalidarea codului LEI (Legal Entity Identifier),
demers conform Regulamentului ASF nr. 5/2018 ce asigurd continuitatea identific3rii univoce a emitentului si sprijind
Sursa: BVB, calcule ASF transparenta si integritatea raportérilor financiare pe piata reglementata.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
* Seria de volatilitate conditionatd indicd o comprimare progresiva a volatilitdtii conditionate de circa 11% (de la 0,0968
40%
35% la 0,0857 intre 9-15 oct. 2025), cu scaderi succesive in fiecare sesiune, semnaland trecerea pietei intr-un regim de risc
b
30%
’ scazut si absorbtia rapida a socului din 10/10.
25%
* ROBOR: Curba la 15.10.2025 este usor ascendentd de la ~5,74% (1 sapt.) la ~6,30% (1 an) si ramane sub varfurile din
20%
15% 2022 si in proximitatea nivelurilor de la finele lui 2023 (=6,05%—6,61%), sugerand normalizarea graduald a primelor de
10%
termen si o orientare a politicii monetare spre un regim moderat restrictiv, dar stabil.
5%
10/15/2024 1/15/2025 4/15/2025 7/15/2025 10/15/2025
o Curs de schimb: EUR/RON s-a mentinut cvasi-stationar in jur de 5,09 (5,095->5,089), iar USD/RON a oscilat marginal
Volatilitate redusa Volatilitate in crestere
— Volatilitate ridicats Volatilitate conditionats intre ~4,37-4,40 (4,385->4,374, cu un varf la 4,403), conturand un cadru valutar stabil, cu variatii dominate mai ales de
Sursa: BVB, calcule ASF dinamica dolarului pe pietele externe.
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Sursa: BNR
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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri

Tntre 9-15 octombrie 2025:

5300 * S&P Global 100 a suferit o corectie de la 4.923 la 4.858 puncte (=-1,32%), cu un minim pe 10/10 (4.794) urmat de o
2800 revenire partiald, ceea ce sugereaza un momentum inca fragil dupa socul de la finalul sdptamanii.
* STOXX Europe 600 a coborat usor de la 571,31 la 567,77 puncte (=-0,62%), dupd un minim pe 10/10 (564,16) urmat de
4300 o revenire partiald, evolutie ce indica un momentum temperat in context de volatilitate moderata.
* Dow Jones Industrials a coborat marginal de la 46.358 la 46.253 puncte (=-0,23%), dupa o corectie pronuntatd pe 10/10
3800
(minim 45.480) urmata de o revenire partiala si o stabilizare usor sub nivelul initial.
3300
- Marii investitori reduc expunerea la obligatiuni riscante dupd o crestere fulminanta.
2800
TAIRIIAILIIIIIITIIIIIIRLYLL R LR Marii i titori isi red la datoriil ti i riscante, int iU cS t ias3 din ultimii ani
g E-‘ in ;-_,' ﬁ é g % _g % :L:_ 'v‘?_ g _=-‘ in ;-_,' ﬁ é g % _’i ‘E é_ '%_ g 7‘3 i“ ;’-_ "‘;:, aril investitor! Il reauc expunerea la aatoriile corporative mail riscante, intr-un pariu ca o crestere uriasa din ultimii ani
ST I w0 zo0 S w3 <C<s ST ITVwOzoSws<s ST w0
a facut ca piata sa fie vulnerabild la o vanzare in cazul in care economia globald se clatind. Administratorii de active,
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro printre care BlackRock, M&G si Fidelity International, s-au orientat catre obligatiuni corporative sau guvernamentale mai
sigure, ca raspuns la o scddere semnificativd a marjelor de credit din SUA, ceea ce inseamnad cd investitorii primesc o
600
recompensd redusa pentru asumarea unor riscuri suplimentare. Unii investitori se tem ca aceastd crestere, determinata
580
de atenuarea temerilor legate de un razboi comercial la nivel mondial si de asteptdrile privind reduceri mai mari ale
560
ratelor dobanzilor de catre Rezerva Federald a SUA, a facut ca piata creditelor sa se bazeze pe un scenariu prea optimist
540
20 privind cresterea economica mondiald. "Spread-urile de credit sunt atat de strdnse incat aproape cd nu mai au
500 capacitatea de a se restrange", a declarat Mike Riddell, manager de fonduri la Fidelity International, referindu-se la
480 randamentul suplimentar oferit de obligatiunile corporative in raport cu datoria guvernamentald ultra-sigura. El a
460 avertizat: "Dacd ceva nu merge bine in lume, atunci spread-urile pot creste substantial". Fidelity International are o
440 pozitie scurta fata de creditele de pe pietele dezvoltate in fondurile sale globale de obligatiuni flexibile, ceea ce inseamna
420 cd va beneficia in cazul in care spread-urile cresc. Obligatiunile cu grad de investitii din SUA si Europa ofera in prezent un
R R R EEEE R
Feagagaggadaggdgagadagaqgqqgaqagqqqoqaqq
L w0 a5 20 4 L L & S b oa g 28 s oL LS < b o N .
53 280 28 58 $ 28 53 230 28 58 s &2 53 280 randament suplimentar de aproximativ 0,8 puncte procentuale fatd de datoria publicg, in scddere de la peste 1,5 puncte
procentuale in 2022 si aproape de cel mai scazut nivel de la criza financiard globala.
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret ) , o ) o ;
Simon Blundell, co-director al diviziei europene active de venit fix la BlackRock, a declarat cd aceastd "indsprire
48000 necrutatoare" a determinat cel mai mare administrator de active din lume sd se orienteze catre datorii cu rating mai
46000 ridicat si cu scadentd mai scurtd. Blundell a ad3ugat c3 piata este "acum cotatd pentru un scenariu Goldilocks" de
44000 reducere a ratelor dobénzilor si crestere stabild in SUA, ceea ce reprezintd un "risc/randament [care] se preteazd cu
42000 < . - . Y ! : " - -
sigurantd la o pozitie defensivd pe pietele de credit". In unele cazuri, spread-urile de credit - un indicator indirect al
40000
evaludrii de catre investitori a gradului de risc al unui debitor - au devenit negative. Taurii sustin ca spread-urile extrem
38000
de strdnse sunt justificate de bilanturile companiilor care au fost intarite in ultimii ani si de o economie americana
36000
34000 sustinuta de asteptarile privind cel putin incd patru reduceri ale ratei dobanzii cu un sfert de punct din partea Fed pana la
32000 sfarsitul anului viitor. Cu toate acestea, spread-urile s-au largit usor in ultimele zile, deoarece tensiunile comerciale
MMM MM MM Y YT LTI IITT LT L LN M N NN N o
dadaadoeddeegdadaadodade gy P - " . . P . " . .
532 5 5’-; 8 zg g 5 E s 2 g 53 :3: 3)‘, 5 é g 5 § g8 g 53 ::: 5,-] g reinnoite dintre SUA si China - si nervii provocati de prabusirea furnizorului de piese auto First Brands Group - au afectat
optimismul investitorilor.[...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/2667cbal-5a44-4463-b20b-c2216¢7899d8)
BITCOIN Stiri
130.000 Regatul Unit a propus instituirea unui sistem de compensare pentru victimele unei fraude de investitii chineze care ar
putea permite Trezoreriei sd pastreze o mare parte din averea de 5 miliarde de lire sterline in bitcoin. Afacerea crypto se
120.000
afl3 in centrul unei lupte la Tnalta Curte din Londra intre autoritatile britanice si mii de investitori chinezi care au fost
110.000
nselati si care sustin cd statul britanic nu ar trebui sa beneficieze. Instanta a aflat miercuri ca directorul parchetelor,
100.000 Stephen Parkinson, a informat victimele cu privire la posibilitatea instituirii unui astfel de sistem, desi nu au fost furnizate
90.000 detalii. in 2018, politia a confiscat 61.000 de bitcoin din dispozitive aflate intr-un conac din Hampstead, in nordul Londrei.
Guvernul incearcd acum sd pdstreze majoritatea capturii, a cdrei valoare a crescut vertiginos in ultimii sapte ani si care
80.000
valoreaza in prezent aproximativ 5 miliarde de lire sterline. Zhimin Qian, 47 de ani, cunoscuta si sub numele de Yadi
70.000 Zhang, care era cdutatd de autoritatile chineze pentru organizarea unei fraude de investitii, a fugit din tara dupd ce a
60.000 - convertit o mare parte din banii investitorilor sdi in bitcoin. Ea si asistentul ei malaezian Seng Hok Ling, in varstd de 47 de
o
éof ani, au pledat vinovati la acuzatiile de spalare de bani luna trecutd la Southwark Crown Court din Londra. Acestea
L

urmeaza sa fie condamnate luna viitoare. [...]

Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/127bf005-584f-47f2-98eb-a3aad8e57273)
Disclaimer

pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritate

ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti; is%C4983-d torit%C4%83%C8%9Bile-d din-d it iar-di ivire-I

iscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



