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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
* Pe segmentul principal, OMV Petrom (SNP) a dominat clar lichiditatea (~20,96 mil. lei, +0,29%; 23,86 mil. actiuni),
23,000 30,000 urmatd de Banca Transilvania (TLV) (~11,99 mil. lei, 0,00%) si Hidroelectrica (H20) (~8,15 mil. lei, +0,58% pe volum
22,000 redus), ceea ce indica un interes preponderent pentru energie si bancar, cu performanta usor pozitiva. Topul cresterilor
25,000
! este condus de AETA (ELGS) +5,08% la 0,2480 lei si COMCM Constanta (CMCM) +4,62% la 0,3400 lei pe lichiditati foarte
21,000
’ 20,000 reduse, in timp ce Simtel Team (SMTL) avanseaza +4,19% la 62,10 lei pe cel mai consistent rulaj (=1,07 mil. lei), ceea ce
20,000 ! face ca impulsul pozitiv sa fie cel mai credibil pe SMTL. Pe segmentul scaderilor, Sinteza (STZ) a condus cu -7,69% la
19,000 15,000 0,6000 lei (=33,7 mii lei, 56k actiuni), urmata de Romcab (MCAB) -4,32% la 0,0310 lei pe lichiditate minim3, iar Bittnet
(BNET) a coborat -3,64% la 0,1325 lei pe rulaj mai consistent (=124,8 mii lei, 942k actiuni), semnaland presiune de
18,000 10,000 vanzare mai vizibild pe emitentii lichizi.
A
17,000 * Impetum Investments S.A. listeaza pe 15 octombrie, pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare al BVB, doud emisiuni
5,000 de obligatiuni corporative garantate in euro — IMPIZ6E (3,008 mil. €, cupon 9% platit trimestrial, nominal 1.000 €,
16,000
’ scadenta 4 dec. 2026) si IMPIZ7E (2,176 mil. €, cupon 9% trimestrial, nominal 1.000 €, scadentd 20 iun. 2027) -
_ 15,000 0 plasamentele private fiind intermeditate de Goldring.
0’\‘? 0’1‘? 6{? 6\‘? 6}3’ 6\‘,’ 6\‘,’ Q’f” ¢ 2B Intelligent Soft S.A. a incheiat oferta publicd de cumparare derulatd in 01-14.10.2025 (intermediar Goldring),
I VAN U U UA GO\ iitiond juni act 5 ; 5
,\/b& 'l?’ q\'\/ \9 \?) ,-fb Q(\ ,\/b achizitionand 238.100 actiuni la 12,6 lei/actiune (valoare totald 3.000.060 lei), cu decontare la 17.10.2025, astfel cd
) o A N N S . I e
y detine 1,7007% din capitalul social sub forma de actiuni proprii.
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) * Grup EM S.A. a incheiat oferta publica de vanzare intermediata de SSIF Tradeville (03—16.10.2025) la un pret final de 34
lei/actiune, pentru 725.476 actiuni ordinare (valoare nominald 10 lei; 24 lei primd de emisiune), cu alocare integrala a
Sursa: BVB, calcule ASF ordinelor acceptate si data emisiunii/decontrii stabilitd pentru 21 octombrie 2025.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
* Seria de volatilitate conditionatd evidentiazd o comprimare constantd de la 0,0928 (10/10) la 0,0845 (16/10), adica
40%
~-9%, cu scaderi in fiecare sesiune, ceea ce confirmd trecerea intr-un regim de risc scazut si absorbtia rapida a socului din
35%
10/10.
30%
Practic, prima de risc se tempereaza, conditii ce favorizeaza strategii de carry/momentum si o relaxare graduald a
25%
acoperirilor, insd ramane util un control al riscului: episoadele de volatilitati joase se pot inversa brusc la aparitia unui
20%
catalizator.
15%
* ROBOR: La 16.10.2025, curba ROBOR rdamane usor ascendentd (=5,74% la 1 sdpt. - =6,30% la 1 an), situdndu-se clar
10%
sub varfurile din 2022 si apropiatd de finalul lui 2023, ceea ce indicd normalizarea graduald a primelor de termen si un
5%
10/16/2024 1/16/2025 4/16/2025 7/16/2025 10/16/2025 cadru monetar moderat restrictiv, dar stabil.
® Curs de schimb: EUR/RON este cvasi-nemodificat in jur de 5,09 (5,093->5,088), iar USD/RON descrie o usoara tendintd
Volatilitate redusa Volatilitate in crestere
. Volatilitate ridicatd e \/0|atilitate conditionata descendenta (4,398->4,364, cu un varf intermediar la 4,403), conturand un regim valutar stabil, cu o depreciere marginala
Sursa: BVB, calcule ASF a dolarului.
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Sursa: BNR
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S&P GLOBAL 100 - indice de p

ret

Dinamici si stiri

Tntre 10-16 octombrie 2025:

5300
e S&P Global 100 a recuperat partial dupd corectia din 10/10, urcidnd de la 4.793,94 la 4.858,33 (=+1,3%), cu o scurt:
4800 ezitare pe 14/10 si ulterior stabilizare in jurul nivelului 4.858, sugerand volatilitate redusa si sentiment moderat pozitiv.
* STOXX Europe 600 a urcat constant de la 564,16 la 571,66 puncte (=+1,33%), cu o scurtd ezitare pe 14/10, inchizand |
4300 S S " . -, S
maximul intervalului si indicand consolidarea unui momentum pozitiv pe actiunile europene.
* Dow Jones Industrials a recuperat dupd minimul de vineri (45.480), urcand pand la 46.270 pe 14/10, apoi s-a temperat |
3800
45.952, inchizand perioada cu un avans modest ~+1,0% fatd de 10/10 si sugerand un momentum sl3bit spre final.
3300
2800 - Investitorii de pe piata imprumuturilor cu efect de levier, in valoare de 2 miliarde de dolari, au avertizat ca prabusirea
TIIIIIAIIIIIIISIZIIIRRIELERLIZAELR bruscd a First Brands Group este un semn timpuriu de probleme pentru o piata in care tranzactiile pripite si due diligence
E S w ot o Lok L s bat 2L as LT ot
2280288332328 28=2¢2323323-28¢0 o . < . R . « .
< grabite au devenit ceva obisnuit. First Brands s-a numdrat printre cei mai mari emitenti de imprumuturi cumparate prin
obligatiuni colateralizate de imprumut, vehicule de investitii care cumpdara parti mici din sute de imprumuturi corporative
STOXX EUROPE 600 - indice de pret' euro individuale. CLO-urile au devenit populare in randul asigurdtorilor si al altor mari investitori care pariaza cd, prin
distribuirea imprumuturilor lor in mai multe companii diferite, sunt protejati de dificultdtile generate de neperformantele
600 N
uneia sau a doud intreprinderi. Insd falimentul rapid al First Brands, un producator de antigel, stergdtoare de parbriz si
580 « s s A . N .
placute de frang, a starnit ingrijorari cu privire la cresterea rapida a pietei CLO, care a oferit o cerere aproape inepuizabild
560 pentru imprumuturile cu efect de levier pe care firmele de private equity le folosesc adesea pentru a-si finanta achizitiile.
540 Unii administratori de fonduri se tem ca o serie de pierderi ale CLO ar putea face ca masina de securitizare de pe Wall
520 Street sd se blocheze. "Pe pietele de credit, de mai bine de un an, se recunoaste cu reticentd ca a existat si exista o serie
500 de probleme de creditare care ar putea fi substantiale si periculoase pentru intreaga economie", a declarat Andrew
280 Milgram, directorul de investitii al Marblegate Asset Management, un investitor in datorii in dificultate.
Prabusirea First Brands, la doar citeva sdptamani dupd ce creditorul auto subprime Tricolor a intrat in faliment pe fondul
460
unor acuzatii de fraudd, a alimentat ingrijorarea cd este putin probabil ca esecurile s fie incidente izolate. "Nu esti platit
440 « . . . . .
sd faci due diligence pe aceastd piata", a declarat un director de la un fost creditor al First Brands. First Brands a emis
a0 m o m o mm % T ot Tt T T E T T NN o N fmprumuturi senior si junior in valoare de peste 5 miliarde de dolari, care au fost cumpdrate si detinute in zeci de CLO
A S N T T S R B B L I T i K R B
§ 2 :{ § g é g 5 @ g2 fg § E :{ § S é g 5 @ - g § 2 :{ § S emise de administratori de active, inclusiv PGIM, Franklin Templeton, Blackstone, CIFC, Oaktree si Wellington, conform
unei analize Morgan Stanley. Majoritatea acestor vehicule si-au realizat deja pierderile, vdnzand imprumuturile pe
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret mésurd ce problemele First Brands au iesit la iveal3 in ultimele doud séptdmani. imprumuturile se vand acum la doar un
cent pe dolar, cu o pierdere implicita de peste 4 miliarde de dolari.
48000 Aceste pierderi vor afecta in principal randamentele detinatorilor de actiuni CLO, printre care se numara chiar managerii
46000 vehiculelor de credit structurate. CLO sunt deseori de 10 ori indatorate, cu 50 de milioane de dolari de capital propriu
44000 care sustin un portofoliu de credite de 500 de milioane de dolari, de exemplu. Defectiuni precum cea a First Brands reduc
42000 aceastd rezerva de capitaluri proprii, care exista pentru a prelua prima pierdere si a proteja transele de grad investitional
40000 superior ale CLO. Tranzactionarea acestor transe de actiuni este opacd, insd investitorii au declarat cd nu au vdzut incd
38000 administratori de fonduri care sa renunte la aceste pozitii in tranzactiile secundare. Vanzarea datoriilor First Brands a
36000 inceput sd afecteze piata in general, datele PitchBook LCD ardtdnd ca piata americand a imprumuturilor cu efect de levier
24000 este pe cale s inregistreze cea mai mare pierdere lunara din 2022. "Cele doua falimente succesive ale [First Brands] si
Tricolor Auto au scos n evidentd potentiale nereguli si provocdri de subscriere pe piata creditelor"”, a declarat strategul
32000
gIIQaR 33 I 3333 33 3 3 I8 LRLLLLRLY Pratik Gupta de la Bank of America. "Piata a inceput sd aibd o parere proasta despre fundamentele creditului”. [...]
S3 258328 58535585322338385853583532¢88
ST IwWO0z0SLSC3 ST ITHO0z0SLESLs ST g6 0 (https://www.ft.com/content/2cd2144b-ef91-4704-9483-2b718c824b4f)
Sursa: LSEG
BITCOIN Stiri
130.000 Autoritdtile de reglementare financiara lasd prea multe lacune si inconsecvente atunci cand creeaza norme pentru piata
120.000 criptomonedelor, aflatd in crestere rapida, a avertizat organismul mondial de supraveghere a stabilitatii financiare.
110.000 Furnizorii de active criptografice si emitentii de stablecoin ar putea profita de reglementarile inegale prin cautarea celei
100.000 mai conforme jurisdictii, a declarat Consiliul pentru Stabilitate Financiara intr-un raport istoric publicat joi. "Reguli diferite
90.000 ar putea duce la ... dinamici care ar putea exacerba socurile", a declarat John Schindler, secretarul general al FSB, intr-un
80.000 interviu pentru Financial Times. "Acestea sunt lucruri pe care am vrut sa le evitdam si acum le vedem apdrand".
70.000 . - N . A . . .
Avertismentul FSB a venit in contextul in care divergenta crescanda privind reglementarea criptograficelor a dominat
60.000 - T T T T T T R . . ) - N .
multe discutii intre organismele mondiale de supraveghere financiard, care s-au reunit sdptdmana aceasta la Washington
P PN I S
o i s ~ & Y A N pentru reuniunile anuale ale FMI si Bancii Mondiale.
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/86593f5¢-b524-4050-951b-d19ddcfb6158)
Disclaimer
itd pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritate ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
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Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



