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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment i L. X
L. Dinamici si Evenimente
principal)
* Pe segmentul principal, lichiditatea s-a concentrat pe Banca Transilvania (TLV) (~20,17 mil. lei, -0,78% la 27,88; 722k
23,000 30,000 actiuni), urmata de OMV Petrom (SNP) (~4,78 mil. lei, -0,11% la 0,878; 5,44 mil. actiuni) si Romgaz (SNG) (~3,07 mil. lei,
22,000 +0,81% la 8,70; 354k actiuni), conturand interes major pe bancar si energie, cu performantd mixta. Topul cresterilor este
25,000
21.000 4 condus de Armatura (ARM), +14,75% la 0,2800 lei (=22,3 mii lei, 81.570 actiuni), urmatd de Comelf (CMF), +11,71% la
’ 20.000 4,9600 lei (=34,5 mii lei, 7.114 actiuni) si Promateris (PPL), +6,67% la 6,4000 lei (rulare foarte redusa =1,9 mii lei), ceea ce
20,000 ! sugereaza impuls pozitiv preponderent pe volume mici, cu CMF avand cea mai solidi lichiditate relativa. Pe segmentul
19,000 15,000 scaderilor, AETA (ELGS) a condus cu -6,45% la 0,2320 lei (=6,9 mii lei), urmata de Vrancart (VNC) cu -5,66% la 0,1000 lei
(=40,3 mii lei, ~403 mii actiuni, cea mai relevanta lichiditate) si Condmag (COMI) cu -3,45% la 0,0140 lei (=4,5 mii lei),
18,000 10,000 tabloul indicand presiune de vanzare preponderent pe volume mici.
g
17,000 * Simtel Team (SMTL) isi continud expansiunea internationald si deschide o filiald la Stockholm — Simtel Nordics, vizand
5,000 pietele din regiunea nordica pentru servicii EPC/O&M in energie regenerabild si infrastructurd, pe un model operational
16,000
’ integrat, cu acces rapid in toatd zona si transfer de expertizd din Romania.
. 15,000 0 * One United Properties (ONE) a raportat cd, in perioada 13—-17 octombrie 2025, a derulat prin SSIF BRK Financial Group
Q’jﬁ') 0’\(,9 0’1‘? 6}?’ Q’\(? 0’1‘? Q’f’ Q’\fJ programul de rdscumpdrare, achizitionand 41.798 actiuni in valoare totald de aproximativ 1,17 mil. lei, numarul cumulat
B S LA AR U O U funilor réscumpérate jungand la c
\6’ ,-1?‘ \’1/ Y f\,Q .-19 \‘b ,;\ al actiunilor rdscumpdrate in program ajungénd la circa 787.863.
o » 2 o N N D o\ ) . o R . . o
N * BT Capital Partners a notificat rezultatele emisiunii de titluri de stat Fidelis: Ministerul Finantelor a inchis oferta Fidelis
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) din 10-17 octombrie 2025, atrdgand ~946,8 mil. lei si ~246,1 mil. euro (din care 143,7 mil. lei pe transa donatorilor de
sénge), pe maturitdti in lei de 2/4/6 ani (cupon 7,60%/6,70%/7,90%, respectiv 8,50% pentru donatori) si in euro de
Sursa: BVB, calcule ASF 3/5/10 ani (cupon 4,45%/5,25%/6,50%).
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
* Seria de volatilitate conditionatd indicd o descrestere aproape monotonicd de la 0,0897 (13/10) la 0,0845 (16/10),
40%
echivalentd cu o comprimare de ~5,8%, urmatd de o reexpansiune punctuald la 0,0890 (17/10), astfel ca piata ramane in
35%
30% ansamblu intr-un regim de volatilitate scdzutd, dar cu un semnal de reactivare temporarad a riscului spre finalul
25% ; .
intervalului.
20%
* ROBOR: La 17.10.2025, curba ROBOR rdmane usor ascendentd (=6,05% la 1 sapt. - =6,30% la 1 an) si se situeaza clar
15%
10% sub varfurile din 2022, respectiv in proximitatea nivelurilor de la finele lui 2023, ceea ce sugereaza normalizarea treptata
o
5% a primelor de termen intr-un cadru monetar moderat restrictiv, dar stabil.
10/17/2024 1/17/2025 4/17/2025 7/17/2025 10/17/2025
* Curs de schimb: EUR/RON este practic neschimbat in jur de 5,09 (5,090->5,089), in timp ce USD/RON descreste gradual
Volatilitate redusa Volatilitate in crestere
IS \/olatilitate ridicatd @ \/0|atilitate conditionata de la 4,391 la 4,349 dupa un varf punctual la 4,403, configurand un regim valutar stabil, cu usoara slabire a dolarului pe
Sursa: BVB, calcule ASF finalul intervalului.
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
5.2
9 8.09 5.090 5.088 5.089 5.088 5.089
7.81
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8
6.61 48
7 6.27 6.30
6.05 6.22 46
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A 6.04 : .
5 4.2
1sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan 10/13/2025 10/14/2025 10/15/2025 10/16/2025 10/17/2025
ey 17.10.2025 29.12.2023 30.12.2022 EUR usD
Sursa: BNR
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri
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STOXX EUROPE 600 - indice de pret;
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DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
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Tntre 13-17 octombrie 2025:

* S&P Global 100 a oscilat intr-un interval ingust, cu un dip pe 14/10 (4827,95) urmat de stabilizare in jur de 4.858 si
inchidere marginal mai sus la 4.870,84 (=+0,1% fatd de 13/10), sugerand volatilitate redusa si sentiment neutru-usor
pozitiv

* STOXX Europe 600 a urcat spre un varf intermediar pe 16/10 (571,66), dar a revenit la 566,24 (=-0,07% vs. debutul
perioadei), conturand o sdptamana cu volatilitate moderatd si momentum net neutru.

* Dow Jones Industrials a oscilat usor in jurul a 46.000 de puncte, cu un minim pe 16/10 (45.952) si o inchidere la 46.191

(=+0,27% fata de debut), reliefand un sentiment neutru—usor pozitiv pe segmentul industrial american.

- Marc Rowan, directorul executiv al Apollo Global Management, a declarat cd Europa este "in razboi cu ea insasi",
deoarece reglementarea excesiva a sectorului sau financiar sufoca cresterea si submineazd competitivitatea fata de SUA.
Rowan, care a co-fondat grupul de capital privat cu sediul la New York, a declarat ca Europa a facut putine progrese in
punerea in aplicare a reformelor necesare pentru a asigura investitiile si a relansa economia bolnava a regiunii. "Vad ca
Europa este putin in rdzboi cu ea insasi in ceea ce priveste reglementarea financiard", a declarat Rowan la summitul
Financial Times privind capitalul privat. "Din punct de vedere politic, exista toate semnalele de acceptare a asumarii
riscurilor, a egalizarii si a pietelor private. [Dar] pe partea de reglementare, nu atat de mult", a spus el. Rowan a addugat:
"Exista o multime de probleme de analizat in SUA. Fiecare problemd pe care o avem in SUA este mai grava aici [in
Europal], fiecare problema in parte." Mario Draghi, fostul sef al Bancii Centrale Europene, a avertizat anul trecut cu privire
la o "provocare existentiald" daca continentul nu fsi imbunatdteste productivitatea, prezentand aproape 400 de
recomandari intr-un raport istoric privind competitivitatea. Firmele cu capital privat au descoperit o oportunitate de a
furniza capital pentru finantarea proiectelor europene de infrastructurd in vederea cresterii productivitatii. Apollo si
rivalii sdi Blackstone, KKR si Brookfield intentioneaza sa creascd substantial investitiile in regiune in urmatorul deceniu.
Apollo a imprumutat recent miliarde de euro companiei Intel pentru construirea unei fabrici de semiconductori in Irlanda
si a finantat constructia de catre EDF a centralei nucleare Hinkley Point C din Regatul Unit si o mare retea de energie cu
compania germana de electricitate RWE. Rowan a declarat: "Proiectia mea - si proiectia noastra ca firmd - este c3, pe o
baza relativa, Europa va creste mai rapid decat SUA in ceea ce priveste capitalul privat, deoarece are mai multa nevoie de
acesta." Acesta a afirmat ca intreprinderile si guvernele europene au adoptat grupurile de capital privat pentru a spori
competitivitatea sectoarelor lor tehnologice. "Ei nu vor sd fie, am vazut cuvantul in aceastd dimineatd, o colonie

tehnologicd", a spus Rowan. "Vor sa fie lideri - vor sa aiba de fapt propria lor infrastructura, propria lor baza de aparare,
propriul lor tot. Pentru a face asta, vor avea nevoie de cantitati masive de capital." Finantatorul miliardar a lansat o critica
durd la adresa Europei, dar a afirmat, de asemenea, ca presedintele Donald Trump nu a facut progrese in ceea ce
priveste imbunatatirea finantelor publice ale SUA, o problema pe care el si alti investitori de top au numit-o principalul
risc economic pentru cea mai mare economie a lumii. Rowan, care a fost anterior un candidat pentru a deveni secretarul
Trezoreriei lui Trump, a declarat ca presedintele nu a facut "absolut nimic" in ceea ce priveste datoria SUA sau deficitul
sdu. "In SUA, am inregistrat un deficit mare, am acumulat datorii, dar, in esentd, bugetul nostru este o problema de
matematica", a spus el. "Dorinta politicienilor din SUA, si as spune [din Regatul Unit], si din Europa, si din aproape toate
democratiile occidentale, de a face ceva fundamental in afara crizei este nuld."

(https://www.ft.com/content/221e5dd4-6d99-48fb-af4d-4326fe61c37a)
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Disclaimer

pene de supraveg

(ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si

Nigel Farage s-a prezentat drept salvatorul sectorului britanic al criptomonedelor, afirmand c3 "eu sunt campionul
vostru", in timp ce liderul britanic al reformei incearca sa il imite pe presedintele Donald Trump in obtinerea sprijinului
electoral din partea investitorilor in active digitale. In comentariile ficute la Summitul activelor digitale de la Londra,
Farage si-a prezentat planurile de a crea o rezerva de bitcoin detinutd de stat si proiectul sau de lege privind
criptomonedele, care ar reduce rata impozitului pe castigurile de capital si ar permite plata impozitelor cu criptomonede.
"Cand vine vorba de industria voastrd, cand vine vorba de cresterea acestei industrii, atunci eu sunt campionul vostru", a
declarat el luni la conferintd. "Vom aduce in mod eficient criptografia din frig". Autoritatile de reglementare din Regatul
Unit sunt presate de sustindtorii crypto sa fie deschise fatd de activele digitale, deoarece Trump a imbratisat sectorul, iar
UE a instituit un cadru unic de reglementare pentru cripto. Sute de companii cripto opereaza in Marea Britanie, de la
burse precum Coinbase si Kraken la creatorii de piata B2C2 si GSR. [...]

(https://www.ft.com/content/a12fb65d-25e3-4bf9-8459-7ee52e694dab)

Pentru majoritatec ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti;

is%CA%83-d

torit%C4%83%C8%9Bile-d

din-de financiar-di ivire-l

iscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



