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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
* Top 3 dupa valoare (segmentul principal): Romgaz a condus lichiditatea cu ~8,70 mil. lei (pret 9,36 lei, +1,63%), urmata
23,000 30,000 de OMV Petrom cu ~7,27 mil. lei (pret 0,925 lei, +1,93%) si Banca Transilvania cu ~6,91 mil. lei (pret 28,10 lei, +0,72%),
22 000 indicdnd o concentrare a fluxurilor in energie si financiar. Top 3 cresteri (segmentul principal): Armatura (ARM) a condus
%
25,000 avansurile cu +14,62% la 0,4860 lei, urmata de Prefab (PREH) +9,76% la 2,7000 lei si COMCM Constanta (CMCM) +9,62%
21,000 la 0,3420 lei, miscari sustinute pe volume modeste. Top 3 scaderi (segmentul principal): Soc. de Constructii Napoca
20,000 20,000 (NAPO) a condus declinul cu -9,50% la 1,8100 lei, urmata de Sinteza (STZ) -2,36% la 0,6200 lei si Rompetrol Rafinare
A
(RRC) -2,35% la 0,0664 lei, intr-un context de lichiditate redusa pe primele doua titluri.
19,000 15,000 - I . ’ " !
* Consiliul de Administratie al SNGN Romgaz a aprobat Strategia de Decarbonizare, elaborata cu sprijinul BERD si KPMG,
18,000 care traseazd o traiectorie aspirationald spre emisii nete zero pand in 2050 si prevede investitii etapizate de peste 2,5
10,000 mld. euro pentru reducerea emisiilor din activitdtile de baza, dezvoltarea de proiecte regenerabile (solar/eolian),
17,000 hidrogen si biometan, precum si solutii de captare-stocare a CO,, cu reevaludri periodice in functie de progresul
5,000 o )
16,000 tehnologic si accesul la finantare.
¢ Digi Communications anunta c3 filiala Digi Romania a stabilit cu succes pretul unei emisiuni de obligatiuni garantate cu
15,000 0
= 4 rang prioritar in euro, in valoare de 600 mil. EUR, cu cupon 4,625% si scadentd in 2031, coordonatd de Barclays si
- \'\9 \,»0 \,»Q \,»0 \,»0 \,»Q \,»0 \,»Q Citigroup (global coordinators) impreund cu ING Bank, Banco Santander, Société Générale si Deutsche Bank
O %) " A ek £ " e s
'1/'\’ "’)Q \‘b '\/,\ ’Lb \" Y L (bookrunners), fondurile urmand sa fie utilizate pentru refinantarea obligatiunilor 2028 (3,25%), rambursarea partiald a
A A 9 o\ \ D ,\,Q\ \,Q\ 8
facilitatilor de credit si costuri aferente, iar titlurile vor fi listate pe Euronext Dublin.
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) ¢ Meta Estate Trust (MET) anuntd inregistrarea la Registrul Comertului a majorarii capitalului social prin emiterea a
521.540 de actiuni ordinare clasa A cu valoare nominald de 1 leu, capitalul social ajungand la 130.187.480 lei (structurat
Sursa: BVB, calcule ASF n 118.937.504 actiuni ordinare A si 11.249.976 actiuni preferentiale B).
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
* Seria de volatilitate conditionatd porneste cu o contractie de la 0,0857 la 0,0845 (=-1,5%), atinge ulterior un varf
40%
35% efemer la 0,0890 (=+5,3% fata de ziua precedenta) si coboara gradual spre 0,0865 (=-2,8% fata de varf), ramanand pe tot
b
30% . N — I ) s - . N )
intervalul in zona joasa (sub 0,09). Profilul ,impuls scurt — corectie rapida” indicd o prima de risc moderatd, mecanisme
25%
de disipare eficiente si o probabild reancorare a pietei in jurul unui nivel de echilibru pe termen scurt.
20%
15% * ROBOR ramane usor ascendent pe scadente (=5,75% la 1 sapt. spre =6,30% la 1 an), semnificativ sub varful din 2022
10%
(=8,09%) si doar marginal peste reperele de la finele lui 2023, ceea ce sugereazd o normalizare graduald a primelor de
5%
10/23/2024 1/23/2025 4/23/2025 7/23/2025 10/23/2025
termen in conditii monetare incd moderat restrictive.
Volatilitate redusa Volatilitate in crestere
* Pe piata valutard, EUR/RON este ancorat in jurul lui 5,09 (=5,089->5,082), iar USD/RON inregistreaza o usoara deriva
S Volatilitate ridicatd e \/0|atilitate conditionata
Sursa: BVB, calcule ASF ascendentd (=4,349->4,383), configurand un cadru de stabilitate cu miscdri punctuale dominate de dolar.
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri

Tntre 17-23 octombrie 2025:

5300 * S&P Global 100 a avut o tendinta usor ascendenta, urcand de la 4.870,84 (17 oct) la 4.922,01 (23 oct), +51,17 puncte
(~+1,05%), cu un varf intermediar la 4.923,57 (20 oct) si 0 mica corectie pe 22 octombrie (4.898,09).
4800 o STOXX Europe 600 a avansat constant de la 566,24 (17/10) la 574,43 (23/10), ~+1,45% pe interval, cu un maxim
intermediar nou la 574,43 si doar o corectie minora in 22/10 (572,29), indicdind momentum pozitiv al pietei europene.
4300
* Dow Jones Industrials a urcat per ansamblu de la 46.190,61 (17/10) la 46.734,61 (23/10), ~+1,2%, cu un varf
intermediar la 46.924,74 (21/10) urmat de o corectie moderatd (46.590,41 in 22/10) si o reluare partiald a trendului
3800
ascendent spre final de interval.
3300
- Trump declard ca pune capat negocierilor comerciale cu Canada.
2800 Presedintele Donald Trump a declarat cd a incheiat negocierile comerciale cu Canada ca represalii pentru o campanie
M MMM MM Y TY LT T LT LT TN LN NN i on
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£ 5 b oa g 2 0 &b L oL AL Lo oA f S S L s L L S LD A publicitard anti-tarife lansata de provincia Ontario, declansand o noud crizad comerciald cu vecinul nordic al Americii.
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Presedintele SUA a anuntat aceasta masurd joi seara intr-o postare pe Truth Social, plangandu-se cd reclamele difuzate in
. . SUA includeau vocea fostului presedinte republican Ronald Reagan ,vorbind negativ despre tarife”. ,TARIFELE SUNT
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro pres P o eee € P
FOARTE IMPORTANTE PENTRU SECURITATEA NATIONALA SI ECONOMIA SUA”, a scris Trump. ,Avand in vedere
600 comportamentul lor scandalos, TOATE NEGOCIERILE COMERCIALE CU CANADA SUNT PRIN PREZENTA INCETATE.”
580 Miscarea lui Trump ameninta cu o ruptura bruscd in relatia sa cu Mark Carney, prim-ministrul canadian, care a stabilizat
o relatiile cu Casa Alba n ultimele luni. Tns3 premierul provinciei Ontario, Doug Ford, care a criticat deschis tarifele impuse
5
de Trump, a sustinut aceste reclame, care contin un discurs radiofonic al fostului presedinte american Ronald Reagan din
540
1987, in care acesta descrie astfel de taxe ca fiind ddunitoare pe termen lung. Un purtator de cuvant al cabinetului
520
primului ministru si al cabinetului lui Ford a refuzat sa comenteze. Carney a zburat luna aceasta la Washington pentru a
500 se intalni cu Trump la Casa Alb3, in incercarea de a repara relatiile bilaterale tensionate si de a salva relatiile comerciale
480 n valoare de 1,3 trilioane de dolari canadieni (928 miliarde de dolari americani). Trump a impus tarife de 35% asupra
460 marfurilor canadiene excluse din acordul de liber schimb dintre SUA, Mexic si Canada. Presedintele SUA a impus, de
440 asemenea, taxe de pand la 50% asupra otelului si aluminiului, precum si taxe antidumping si tarife asupra lemnului de
420 esentd moale. Ford a lansat luna aceasta in Statele Unite o campanie publicitard televizatd care vizeazd alegatorii
22233 I I IIIIIIIIILLLELLALRLLALR - . " ” < <
P T republicani. ,Sunt un mare admirator al lui Ronald Reagan”, a declarat Ford sdptdmana trecutd, addugand ca doreste sa
27280885 ¢32835280288e82835238¢0 N ) _ . L . ) ) .
preia cuvintele fostului presedinte referitoare la tarife ,si sd le transmitd poporului american”. Dar aceasta miscare a
T starnit furia lui Trump. ,Au facut asta doar pentru a interfera cu decizia Curtii Supreme si a altor instante”, a declarat
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
presedintele SUA intr-o postare pe Truth Social. Se referea la un caz aflat in fata celei mai inalte instante federale din
48000 America privind legalitatea taxelor impuse de Trump asupra importurilor, pe baza puterilor economice de urgenta din
46000 acest an. ,Presedintele este sensibil, stim asta. Dar mi s-a parut ca tonul reclamelor era civilizat”, a declarat Flavio Volpe,
44000 presedintele Asociatiei Producatorilor de Piese Auto si membru al Consiliului pentru Relatii Canada-SUA. Industria auto
42000 din Ontario, Canada, care a fost, de asemenea, afectatd de tarife, se confrunta cu inchideri si pierderi importante de
40000 locuri de muncé dupa ce Trump a cerut repatrierea producatorilor auto americani. Esecul negocierilor comerciale dintre
28000 SUA si Canada survine inaintea vizitei lui Trump in Asia, unde acesta va incerca sd calmeze tensiunile cu China in cadrul
unei intalniri planificate cu presedintele Xi Jinping. Miercuri seara, Carney, in cadrul unui discurs televizat adresat
36000
natiunii, a dezvaluit planurile de a dubla exporturile canadiene catre pietele din afara SUA pana in 2035. ,Nu vom
34000
transforma economia noastrd usor sau in cateva luni, va fi nevoie de sacrificii si va dura ceva timp”, a spus el. Intr-o
32000
2202222333 IIIIIIIIILLL LN, declaratie publicatd pe X, Fundatia Prezidentiald Ronald Reagan a afirmat ca reclama din Ontario ,denatureaza” discursul
S3958385855875539388385585385539%¢88 . . . A ox - . o . " - "
273 H0zo0SEs s 2 HO0z0SEEsTs 2" 360 audio al lui Reagan si s-a plans ca provincia nu a ,solicitat si nici nu a primit permisiunea” de a utiliza aceste remarci.
Organizatia a adaugat ca ,analizeaza optiunile legale in aceasta chestiune”.
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/72c0448-d221-487b-9858-1a35a577d880)
BITCOIN Stiri
130.000 Changpeng Zhao, cofondatorul bursei de criptomonede Binance, care a pledat vinovat la acuzatiile penale legate de
controale laxe privind spélarea banilor, a fost gratiat de Donald Trump. ,Presedintele Trump si-a exercitat autoritatea
120.000
constitutionald acordand gratierea domnului Zhao, care a fost urmarit penal de administratia Biden in cadrul razboiului
110.000 fmpotriva criptomonedelor”, a declarat Karoline Leavitt, purtdtorul de cuvént al Casei Albe. ,Administratia Biden |-a
urmarit pe domnul Zhao, in ciuda faptului cd nu existau acuzatii de fraudad sau victime identificabile”, a adaugat ea.
100.000
,Rdzboiul administratiei Biden impotriva criptomonedelor s-a incheiat.” Zhao, cunoscut sub numele de CZ, se aldturd unei
90.000 liste tot mai lungi de directori din domeniul criptomonedelor pe care presedintele i-a gratiat, printre care se numard
creatorul Silk Road, Ross Ulbricht, si angajatii bursei de criptomonede BitMex. Joi, cofondatorul BitMex, Arthur Hayes, |-a
80.000
etichetat pe Zhao intr-o postare pe X, urandu-i bun venit ,in club”.
70.000 Tn 2023, Zhao a pledat vinovat la acuzatia penald de neprotejare impotriva spélarii banilor, in timp ce Binance a pledat
vinovat la incdlcarea sanctiunilor financiare internationale si a reglementarilor anti-spalare de bani. Bursa a acceptat sa
60.000 T T
o plateasca aproximativ 4,3 miliarde de dolari in penalitati - cea mai mare intelegere de acest gen cu autoritatile
,\o@‘\. %,oé' americane. Autoritdtile de reglementare din SUA au afirmat ca Binance nu a reusit sa opreascd evaziunea sanctiunilor si
M v
)
tranzactiile legate de infractori, hackeri si grupuri teroriste, inclusiv al-Qaeda si ISIS.[...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/d8266cc4-087b-4c93-ade7-a12a167f950e)
Disclaimer
itdtil pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritate ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti; is%C4983-d torit%C4%83%C8%9Bile-d

din-d i iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



