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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment
principal)

Dinamici si Evenimente
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Sursa: BVB, calcule ASF

* Pe segmentul principal al pietei, cele mai mari valori de tranzactionare au fost inregistrate de Banca Transilvania, OMV
Petrom si Transgaz, confirménd interesul constant al investitorilor pentru companiile cu lichiditate ridicatd si pondere
semnificativd in indicele BET. Cele mai notabile aprecieri au fost consemnate de Armatura, Compa si Carbochim, in timp ce
Comelf, Promateris si Bittnet Systems au inregistrat corectii, indicdnd o evolutie mixtd la nivelul pietei.

* One United Properties S.A. informeaza investitorii, in conformitate cu prevederile art. 2 din Regulamentul (UE) nr.
1052/2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 596/2014 privind abuzul de piatd, cu privire la tranzactiile derulate pe
simbolul ONE in perioada 20-24 octombrie 2025, in cadrul programului de rdscumpdrare a actiunilor proprii.

* Societatea Nationald de Gaze Naturale Romgaz S.A. (,Societatea”) aduce la cunostinta actionarilor si investitorilor c3, la
data de 24 octombrie 2025, agentia de rating Fitch Ratings Limited a decis mentinerea calificativului BBB- cu perspectiva
negativa (Investment Grade) acordat Societatii.

* Rompetrol Rafinare S.A. a finalizat o noud etapd din cadrul programului de reabilitare si modernizare a parcului de
rezervoare din rafindria Petromidia. Lucrdrile au vizat reabilitarea a patru rezervoare destinate stocdrii produselor
petroliere, iar alte doud rezervoare strategice se afld in prezent in curs de modernizare.

¢ Echipa de management a Grupului TeraPlast va organiza, la data de 31 octombrie 2025, o teleconferinta dedicatd

prezentdrii rezultatelor financiare aferente primelor noud luni ale anului 2025.

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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« I intervalul 21-27 octombrie 2025, volatilitatea conditionati a indicelui BET a inregistrat o crestere treptat, de la 8,65%

la 12,98%, indicdnd o usoard amplificare a variatiilor zilnice ale preturilor si o revenire a dinamicii pietei. Aceasta evolutie

sugereaza un nivel mai ridicat de incertitudine pe termen scurt, dar fard semnale de tensiune majord, reflectind mai

degraba o ajustare naturald a volatilitatii in contextul conditiilor curente de piata.

 Cursul de schimb al euro a rdmas relativ stabil, osciland usor in jurul nivelului de 5,08 lei, ceea ce indica o piata valutard

echilibrata. Tn schimb, dolarul american a inregistrat o usoard tendintd descendents, scizand gradual de la aproximativ

4,37 lei la 4,36 lei, pe fondul unei aprecieri moderate a monedei europene.

* Ratele ROBOR au ramas relativ stabile in intervalul analizat, cu variatii minore pe toate scadentele. Dobénzile pe termen

scurt (O/N, T/N, 1W) s-au situat in jurul nivelului de 5,7%, iar cele pe termen mediu si lung (3M-12M) s-au mentinut intre

6,39% si 6,77%, indicand o stabilitate a conditiilor de lichiditate pe piata interbancara.

Rate interbancare - Evolutia ROBOR
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri
* Indicele S&P Global 100 a inregistrat o evolutie usor pozitiva in intervalul analizat, urcand de la 4.912,89 puncte la
5300 4.974,65 puncte, ceea ce indica o redresare graduala a pietelor globale dupd sciderea temporard de la mijlocul perioadei.
4800 * Indicele STOXX Europe 600 a consemnat o evolutie usor ascendentd in perioada analizatd, avansand de la 573,30 la
577,00 puncte, ceea ce reflectd o imbunatatire moderata a sentimentului investitorilor pe pietele europene.
4300  Indicele Dow Jones Industrial Average a inregistrat o tendintd ascendentd moderatd in perioada analizatd, crescand de la
3800 46.924,74 la 47.419,17 puncte, semnaldnd o consolidare a pietei americane dupa fluctuatiile de la inceputul intervalului.
3300 - Pietele financiare globale au consemnat luni evolutii pozitive, sustinute de asteptdrile privind o posibild prelungire a
2800 armistitiului comercial dintre Statele Unite si China, in contextul unei intrevederi de nivel inalt programate pentru aceasta
MM @M M MY TY LYY YTTT T TN NN 00000y
T e T e I T Y YT YRRt e ERT eI LR s3ptdmana in Coreea de Sud intre presedintii Donald Trump si Xi Jinping
83788585888 2533338:858858258535338 = ’ :
Cele mai semnificative cresteri au fost inregistrate pe pietele asiatice: indicele Nikkei 225 al Bursei din Tokyo a avansat cu
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro 2,5%, depasind pentru prima data pragul de 50.000 de puncte, in timp ce indicele Kospi al Bursei din Seul a urcat cu 2,9%,
atingand un nivel record. De asemenea, indicele CSI 300 al pietei chineze a crescut cu 1,2%, iar Hang Seng din Hong Kong a
600
580 consemnat un avans de 1,1%.
560 Pe pietele americane, contractele futures pentru indicii S&P 500 si Nasdagq Composite au inregistrat cresteri de 0,9%,
540 respectiv 1,3%, sugerand continuarea tendintei ascendente a Wall Street la inceputul unei sdptdmani decisive, atat pentru
520 publicarea rezultatelor financiare corporative, cat si pentru decizia Rezervei Federale privind rata dobanzii de politica
500 monetara.
480 N N s oxoex Ak PR PO N " o " P " -
Summitul din aceasta saptamana reprezintd prima intalnire bilaterald la nivel de lideri din anul 2019 si are loc in contextul
460
intensificarii recente a tensiunilor comerciale, dupd ce Beijingul a anuntat impunerea unor restrictii stricte asupra
440
exporturilor de metale rare — masura la care administratia Trump a reactionat prin amenintarea introducerii unei taxe
420
R R I R R R . .
Ty e T T oYY YRR YO TSI YETYETRAT suplimentare de 100% asupra produselor chineze.
2223828822833 952885¢2388322385¢
In urma negocierilor desfasurate la sfarsitul saptamanii trecute in Malaezia, reprezentantii americani estimeazd ca
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret autoritatile chineze vor amana aplicarea acestor controale asupra exporturilor. Secretarul Trezoreriei Statelor Unite, Scott
Bessent, a declarat duminicd faptul cd cele doua state au convenit asupra unui cadru ,extrem de constructiv’ pentru
48000
5000 intrevederea iminentd, alimentand sperantele ca Washingtonul si Beijingul vor decide prelungirea armistitiului comercial ce
P!
44000 urmeazd sa expire la 10 noiembrie.
42000 Pretul aurului a inregistrat o scadere de 2%, situandu-se la nivelul de 4.027 dolari pe uncie troy, pe fondul diminudrii cererii
40000 pentru active considerate de refugiu. in contrast, Bitcoin a consemnat o apreciere de 1,7%, atingdnd valoarea de 115.263
38000 " P, " " ¢ < P
dolari, continudnd astfel tendinta ascendentd pe parcursul
36000 . s "
De asemenea, contractele futures pe cupru cu scadentd la trei luni au crescut cu 0,9%, evolutie asociatd imbunatatirii
34000
perspectivelor de crestere economicd globald. Potrivit lui Daniel Hynes, strateg principal pentru pietele de marfuri in cadrul
32000
I - R R R R N N
PO I R IO I I S G o S ANZ, semnalele de progres in negocierile comerciale ,au stimulat sentimentul pozitiv in sectorul metalelor”.
252808888228 37z29028=2e2283528¢
(https://www.ft.com/content/5d1d38bd-147e-4140-abed-cf548d8d62f3)
Sursa: LSEG
BITCOIN Stiri
130.000 - Compania globald de tehnologie IBM fsi intensificd implicarea in domeniul activelor criptografice prin lansarea unei noi
platforme destinate institutiilor financiare, autoritdtilor guvernamentale si marilor corporatii interesate de gestionarea
120.000 securizatd a activelor digitale pe multiple retele blockchain.
110.000 Noua solutie, denumitd IBM Digital Asset Haven, are ca obiectiv furnizarea de servicii integrate de custodie, rutare a
tranzactiilor si decontare pe peste 40 de lanturi publice si private, potrivit unui comunicat de presa emis de companie luni.
100.000 Platforma va include, de asemenea, instrumente de conformitate reglementars, precum verificarea identitatii si controalele
anti-spdlare de bani (AML), accesibile prin API-uri si seturi de instrumente pentru dezvoltatori.
90.000
Versiunea de tip software-as-a-service (SaaS) este programatd pentru lansare in ultimul trimestru al anului curent, urmand
80.000 ca extinderea suportului functional sa aibd loc in trimestrul al doilea din 2026.
Aceastd initiativd se nscrie intr-o tendintd mai ampla la nivel international, in care institutiile financiare si corporatiile
70.000 majore exploreazd integrarea stablecoin-urilor si a activelor tokenizate derivate din economia reald in propriile operatiuni,
60.000 cu scopul de a facilita transferul transfrontalier de fonduri si active intr-un mod mai eficient, mai rapid si cu costuri
o g A operationale reduse, comparativ cu infrastructura bancard traditionala.
N : X
R o &
’9,\ '&,’b\\' ’{/\,o (https://www.coindesk.com/business/2025/10/27/ibm-unveils-digital-asset-platform-as-demand-for-tokenization-
stablecoins-grows)
Sursa: LSEG
Disclaimer
Autoritétile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA - AES) izeazd ii cd multe

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platé sau de schimb. Consumatorii ar trebui
st fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i d
Dres9CA%83:-avert 94 t9CA%83%C8%OBile-d din-domeniul. ar-di privire-I fe-criptoactivelor

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de de Financiaré pe baza celor mai recente informatii

calitatea i iilor furnizate, autorii nu datelor

isponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura




