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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

* Pe segmentul principal, Banca Transilvania (TLV) conduce detasat, cu rulaj de 27,05 mil. lei (962 mii actiuni) la 28,10
lei/actiune (0,00%), urmatd de OMV Petrom (SNP) cu 5,59 mil. lei (=5,88 mil. actiuni) la 0,9500 lei (-0,16%) si Digi
Communications (DIGI) cu 5,27 mil. lei (=54,3 mii actiuni) la 99,00 lei (+4,98%), configurand o sesiune dominatd de TLV si
cu apetit vizibil pentru DIGI. Cele mai mari aprecieri au fost la Armdtura (ARM) a avansat cu +14,29% la 1,4400 lei (rulaj
~2,6 mii lei), urmata de Energopetrol (ENP) cu +9,74% la 0,8450 lei (rulaj simbolic ~10 lei), iar Digi Communications (DIGI)
a castigat +4,98% la 99,00 lei, pe un rulaj consistent de ~5,27 mil. lei, singura miscare cu volum material dintre cele trei.
Cele mai mari scaderi au fost la Prefab (PREH) a coborat abrupt cu -10,14% la 2,6600 lei (lichiditate minima), urmata de
Mecanica Ceahlau (MECF), -8,96% la 0,0965 lei, si Comelf (CMF), -8,58% la 4,2600 lei—un clasament dominat de corectii
ample pe volume modeste.

* Oferta publicd initiald de vanzare a actiunilor emise de Cris-Time Family Holding SA s-a incheiat cu vanzarea si alocarea
a 27.790.000 actiuni (=97,78% din oferta initiald; 102,67% incl. supra-alocare), prin sindicatul BCR & BRD, la 16,5
RON/actiune pe transa institutionald (22.496.667 actiuni) si la 15,675/16,5 RON pe transa de retail (5.293.333 actiuni, din
care 5.077.901 la 15,675), atrdgand 8.522 investitori, in contextul unui interval de pret 15,6-17,5 RON/actiune si cu
actionari semnificativi la data prospectului Rengalewog 65,49%, NN PFAP 7,61% si BERD 5,01%.

* EVERGENT Investments anunta continuarea programului de rdscumpdrare a actiunilor proprii pentru exercitiul financiar
2025, in baza hotdrarilor AGEA nr. 2 si nr. 4, cu tranzactii efectuate la pretul pietei in regim ,safe-harbour” potrivit MAR si
Regulamentului Delegat (UE) 1052/2016, in concordanta cu Legea nr. 74/2015, Ghidul ESMA 232/2013, politica DAFIA si
prevederile Actului constitutiv.

* AROBS Transilvania Software a anuntat achizitia unei participatii majoritare de 65% in Global Engineering Services &
Solutions (Gess Engineering) din Sibiu, firma specializatd in testare, validare si integrare pentru industria auto (inclusiv
ADAS), tranzactie care completeaza linia de servicii de inginerie a grupului si va fi consolidata in rezultatele AROBS dupa
indeplinirea conditiilor si aprobarilor necesare.

Evolutii

« In intervalul 29 octombrie — 4 noiembrie 2025, volatilitatea conditionat3 a a inregistrat un varf tranzitoriu pe 30/10

(0,1423), dupa care a scazut trei sesiuni la rand pand la 0,1190 pe 04/11 (-16% fata de varf; -10% fata de 29/10), indicdnd

o comprimare rapida a riscului si revenirea la un regim mai temperat.

* ROBOR: Structura pe scadente rdmane relativ stabild (=6,0% la 1 sdpt.—1 lung, =5,9% la 3 luni), cu o pantd usor

ascendentd spre termenele lungi (=6,27% la 6 luni si =6,30% la 1 an), niveluri vizibil sub cele din 2022 si apropiate de cele

de la finele lui 2023.

e Curs de schimb: Leul a ramas practic ancorat fatd de euro, miscandu-se intr-un interval extrem de ingust (cca

5,083->5,087), ceea ce indicd o volatilitate redusd pe perechea EUR/RON si, implicit, un grad ridicat de predictibilitate

pentru preturile contractate in euro. Tn paralel, fatd de dolar, leul s-a depreciat moderat (=4,364->4,421; ~+1,3%

USD/RON), evolutie aliniatd unui context global de intdrire a USD (randamentele titlurilor americane si fluxurile ,de

refugiu” sustin dolarul), fard a semnala tensiuni locale

Evolutie curs valutar
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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri
« Indicele S&P Global 100 a oscilat usor la final de octombrie (5122 - 5095 - 5101 -> 5120), dar a inchis perioada cu un
5300 recul mai pronuntat la 5.058,92 pe 04.11, insemndnd -1,23% fatd de 29.10, semn al unei rotatii defensive/sell-off de
inceput de luna.
4800 * STOXX Europe 600 a continuat o corectie usoard: de la 575,40 la 570,58 puncte (=-0,84%), cu un recul treptat spre
finalul perioadei, dupa o scurta stabilizare in jurul nivelului 572.
4300 * Dow Jones Industrials a scdzut treptat de la 47.632 la 47.085 puncte (=-1,15%) pe parcursul intervalului, cu o scurtd
stabilizare la final de lund (10/31) urmatd de reluarea tendintei descendente in prima sesiune din noiembrie.
3800
- Actiunile americane scad pe fondul ingrijordrii investitorilor cu privire la evaludrile ridicate ale companiilor din
3300 domeniul inteligentei artificiale.
Actiunile americane au scazut marti, pe fondul intensificarii ingrijorarilor legate de evaludrile extrem de ridicate ale
multor companii din domeniul inteligentei artificiale, iar directorii de top de pe Wall Street au declarat ca pietele sunt
2800 MO0 200y YYIIIIIIIaNN NN LN LYYy vulnerabile la o retragere. Indicele blue-chip S&P 500 a inchis in scadere cu 1,2%, in timp ce indicele Nasdag Composite,
5 E jin 5? g § é E @ § ;“i g 5 3 jin é,% g Zé ,jg E @ § :(5' g 5 E j{ 5? é dominat de companiile din sectorul tehnologic, a scdzut cu 2%. Sectoarele sanatatii si bunurilor de larg consum, adesea
considerate un refugiu in perioadele de instabilitate a pietelor, au finregistrat cresteri modeste. Principalele
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro criptomonede au fost afectate de vanzarea masivd, bitcoinul scazand pentru scurt timp sub 100.000 de dolari pe token
pentru prima data din iunie. Aurul a scazut cu 1,6%, ajungand la 3.935 dolari pe uncie troy.
600 Actiunile americane au atins niveluri record in ultimele luni, companiile din domeniul Al reprezentand cea mai mare parte
a castigurilor pietei. Cu toate acestea, ingrijordrile legate de evaluarile ridicate si de perioada necesard pentru ca
580 investitiile uriase ale marilor companii tehnologice in centrele de date sa genereze profituri devin din ce in ce mai
560 pronuntate. Nu mai afisa acest mesaj Emmanuel Cau, seful strategiei europene pentru actiuni la Barclays, a declarat:
540 ,Existd in mod evident o oarecare oboseald dupd o perioada foarte puternicd si dupa ce multi catalizatori si-au jucat deja
rolul, pe langd ingrijorarile legate de o buld Al si de inchiderea guvernului SUA.” Max Kettner, seful strategiei multi-active
320 la HSBC, a addugat cd investitorii au fost, de asemenea, ,speriati” dupa ce directorii executivi ai bancilor americane au
500 declarat cd evaludrile au devenit exagerate in cazul unor actiuni, iar pietele au ramas vulnerabile la o fluctuatie
480 semnificativa. Nasdaq este cotat la aproximativ 30 de ori castigurile viitoare, cu mult peste media din ultimul deceniu de
260 25, potrivit datelor FactSet. Multe companii de tehnologie de succes sunt cotate la multipli mai mari, Tesla fiind
tranzactionatd la un raport PE de peste 200, iar grupul de securitate ciberneticd CrowdStrike la peste 100. Directorul
440 executiv al Goldman Sachs, David Solomon, a declarat marti, in cadrul unei conferinte la Hong Kong: ,,Cand ai astfel de
420 B g RN I NI S SIS IIQRLLIRRL KK cicluri, lucrurile pot functiona o perioada de timp. Dar exista factori care vor schimba sentimentul si vor crea scdderi sau
5252353888553 § ; 3 :;(" 5,1’ g zg g ,j, @ g § ,;; E E :;(" 5)‘, g vor schimba perspectiva asupra traiectoriei de crestere, iar niciunul dintre noi nu este suficient de inteligent pentru a le
prevedea pana cand nu se produc efectiv.” Ted Pick, CEO al Morgan Stanley, a remarcat in cadrul aceleiasi conferinte cd,
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret desi piettele au ramas optimiste, ,ar tr.ebui sé ludam T{nlc.onsiderare si posibilitatea unor scaderi de 10-15%, care nu sunt
determinate de un efect macroeconomic de tip ,precipiciu”.
50000 Scaderile de marti au survenit dupa ce mai multe actiuni ale marilor companii tehnologice au inregistrat cresteri in acest
an, pe fondul sperantelor investitorilor cd inteligenta artificiald va depdsi asteptdrile analistilor, dar au fost totusi
48000 penalizate de investitori. Grupul de aparare al lui Peter Thiel, Palantir, care se mandreste cu cea mai mare evaluare in
46000 raport cu profiturile sale dintre toate companiile din S&P 500, a fost la un moment dat cea mai slabd performanta de pe
44000 piatd, inregistrdnd o scadere de pand la 10% inainte de a recupera o parte din pierderi. Luni seara, Palantir si-a revizuit in
42000 sus previziunile privind veniturile pentru 2025, in timp ce directorii sdi salutau ,numdrul de oportunitdti” oferite de
40000 implicarea Americii in conflictele din intreaga lume. Cu toate acestea, dezvaluirea unui pariu de 912 milioane de dolari
38000 impotriva actiunilor Palantir de citre renumitul manager de fonduri speculative Michael Burry pare sa fi nelinistit unii
36000 dintre investitorii care au determinat cresterea actiunilor in acest an. Grupul de ridesharing Uber a inregistrat o scadere
34000 de 5% marti, chiar si dupa ce luni seara a anuntat c3 vanzdrile sale au crescut cu o cincime fatd de anul precedent,
32000 ajungand la 13,5 miliarde de dolari. Vanzarea masiva nu s-a limitat la actiunile din sectorul tehnologic. Norwegian Cruise
T2 IIIIIIIIIIIIELRLL LR i Tnregi 3 5 ituri mai mici deca i n ti i
e T P I T3 2533 Line a inregistrat o scadere de 15,3% dupa ce a raportat venituri mai mici decat cele estimate, in timp ce grupul energetic
STEe0zae eSS I00202 e300 Marathon Petroleum a inregistrat o scidere de 6% dupi ce nu a indeplinit previziunile analistilor privind castigurile pe
actiune.
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/a07¢c97d6-0780-4c3c-abc6-246fe19e5c5e)
BITCOIN Stiri
130.000 Kwasi Kwarteng, fostul ministru de finante al Regatului Unit, al carui infam ,mini” buget sub mandatul prim-ministrului
120.000 Liz Truss a declansat o crizd pe piata obligatiunilor de stat, sustine lansarea unei companii de investitii in bitcoin.
Kwarteng, care a pastrat un profil relativ discret de la mandatul sdu de o luna in functia de cancelar in 2022, a declarat
110.000
pentru Financial Times cd urmeaza sd devind director neexecutiv al Stack Bitcoin Treasury, un asa-numit vehicul de
100.000
trezorerie criptograficad care urmeaza sa fie lansat la Londra pana la sfarsitul anului. Kwarteng a declarat c3, de cand
$0.000 perioada de restrictie ca fost ministru a luat sfarsit in urma cu un an, a dorit sa se implice activ in oportunitati comerciale.
80.000 El a indicat, de asemenea, c& nu ia in considerare o revenire in politica, dupa ce a demisionat din functia de deputat
70.000 conservator in 2024. ,Ca politicieni, vorbeam tot timpul despre intreprinderi si crestere economicd, si este destul de
60.000 distractiv sa te implici in prima linie a acestei industrii”, a spus Kwarteng. ,,Criptomonedele nu vor disparea — si, avand in
. r T T T T T T
7',\"{" \\'\'f? %ﬁ?’ ,VC{? é‘f@ vedere importanta si istoria Londrei ca centru financiar, este important sa jucdm un rol in aceasta noua industrie”, a
2 & B N .
afirmatel. [...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/c5a6cffe-6887-4cf3-902c-dfbafd732480)
Disclaimer
itdtil pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritate ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti; is9C4%83-d torit%C4%83%C8%9Bile-de din-d fil iar-dif u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



