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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
* Pe segmentul principal al pietei, activitatea de tranzactionare a fost dominata de Banca Transilvania, OMV Petrom si
24,000 30,000 Hidroelectrica, care au generat cele mai mari valori tranzactionate. Tn topul cresterilor s-au remarcat UAMT, ROCA Industry
23,000 25000 HoldingRock1 si Santierul Naval Orsova, in timp ce COMCM Constanta, Armatura si Altur au inregistrat cele mai
)
22,000 semnificative corectii.
21,000 20,000 e Conducerea Sphera Franchise Group S.A. informeazd piata cd, in urma Hotararii Adundrii Generale Ordinare a
20,000 Actionarilor nr. 1 din 5 noiembrie 2025, Grupul va efectua plata dividendelor incepand cu data de 15 decembrie 2025, prin
)
15,000 intermediul Depozitarului Central S.A. si al BRD — Groupe Société Générale S.A., desemnatd drept agent de plata.
19,000
! Dividendele vor fi acordate actionarilor inscrisi in Registrul Actionarilor administrat de Depozitarul Central la data de
18,000 10,000 nregistrare 25 noiembrie 2025. Valoarea dividendului brut este de 1,04 RON/actiune, impozitul aferent urmand a fi retinut
17,000 la surs3 conform cotelor legale aplicabile.
5,000
16,000 * CEC Bank informeaza detindtorii obligatiunilor CECRO29E (ISIN X52948748012) ca va efectua plata cuponului nr. 1 aferent
15,000 0 transei cu scadenta la 28 noiembrie 2029. Valoarea nominald unitard a cuponului este de 5,625 EUR, aferentd unei
-4
emisiuni totale in valoare de 300.000.000 EUR, cu o ratd anuald a dobanzii de 5,625% si scadenta la 28 noiembrie 2029.
s . . N, R, S ¢
Qq\q/ Qq\q’ Qq\”’ '&\’1’ \9\’1’ '\9\"/ \,’\\'\/ \,\\'\/ Plata va fi realizatd prin intermediul agentului de plata desemnat de CEC Bank, la data de 28 noiembrie 2025.
QQ’\ \‘,b\ '{,\\ Q‘O\ \‘,9\ rﬁ‘\ Q'\/\ \,"/\ « T data de 11 noiembrie 2025, compania Antibiotice S.A. a semnat cu Ministerul Investitiilor si Proiectelor Europene
BET (RON) (axa stg) Nr. tranzactii (axa dr) contractul de finantare pentru proiectul de investitii intitulat ,Centru cercetare-dezvoltare INOVA a+ si productie
medicamente critice” (cod SMIS 342451), avand o valoare totald de 75.266.784,83 euro, respectiv 374.512.468,13 lei.
Sursa: BVB, calcule ASF
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
« In intervalul 5-11 noiembrie 2025, volatilitatea conditionata a indicelui BET a inregistrat o tendintd usor descendents,
0%
scazand de la aproximativ 10,98% la 10,30%, dupad o scurtd crestere la finalul sdptamanii precedente. Evolutia sugereaza o
35%
reducere treptatd a tensiunii pietei si o stabilizare a dinamicii preturilor, intr-un context caracterizat de o volatilitate
30%
moderata si un nivel mai echilibrat al perceptiei de risc.
25% y . . . . . . a - "
¢ In perioada 5-11 noiembrie 2025, cursul de schimb al euro a ramas aproape neschimbat, in jurul valorii de 5,085 lei,
20% semnaldnd o stabilitate ridicatd a monedei europene. Tn schimb, dolarul american a continuat o usoard tendintd de
15% depreciere fatd de leu, scazand de la 4,43 lei la 4,39 lei, evolutie ce reflecta un context global mai favorabil monedelor
10% emergente si o calmare a presiunilor externe asupra cursului.
5% * Ratele ROBOR au ramas aproape neschimbate in intervalul 7-11 noiembrie 2025, mentinandu-se la 5,71-5,72% pentru
11/11/2024 11/02/2025 11,/05/2025 11/08/2025 11,/11/2025
scadentele foarte scurte si intre 6,29% si 6,44% pentru maturitatile medii si lungi. Aceastd evolutie indicd o stabilitate a
Volatilitate redusa volatilitate in crestere conditiilor de lichiditate din piata monetard si asteptdri constante privind politica monetard a Bancii Nationale, fara
B Volatilitate ridicatd — o latilitate conditionats
presiuni suplimentare asupra costurilor de finantare pe termen scurt.
Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri
* Indicele S&P Global 100 a inregistrat o revenire vizibild dupa scaderile din prima parte a saptdmanii, urcand de la 5.003
5300 puncte la 5.106 puncte intre 7 si 10 noiembrie 2025, evolutie care indicd o imbundtatire a sentimentului investitorilor si o
recuperare partiald a pierderilor recente pe fondul unei stabilizari a pietelor internationale.
4800
 Indicele STOXX Europe 600 a consemnat o revenire clard in intervalul 7-11 noiembrie 2025, avansand de la 564,79
4300 puncte la 580,14 puncte, evolutie ce sugereaza o imbunatatire a apetitului pentru risc si o redresare a pietelor europene
dupa corectiile moderate din prima parte a perioadei analizate.
3800 * Indicele Dow Jones Industrial Average a inregistrat o revenire constanta in perioada 6-11 noiembrie 2025, urcand de la
46.912 puncte la 47.725 puncte, evolutie ce reflectd redobandirea increderii investitorilor si o dinamica pozitivd a pietei
3300
americane dupd o scurtd faza de corectie.
2800
R R R R
BRYR8203333333333339808888K88% B )
—5» 2 :%n 5’: 8 é g 5 ﬁ $ 2 § § = ? § g ZB g f" @ S 2 g § 3 ;" 5", g é - Indonezia analizeaza posibilitatea emiterii, in cursul anului viitor, a primelor sale obligatiuni ,panda”, in contextul
intensificarii eforturilor Chinei de a extinde rolul renminbiului in sistemul financiar international si de a reduce dependenta
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro globala de dolarul american. Ministerul Finantelor al Indoneziei se aflé incé in faza de negociere a termenilor emisiunii de
elemente de datorie denominate in renminbi, potrivit unor surse familiare cu discutiile.
600
Interesul Indoneziei pentru obligatiunile panda — titluri de imprumut denominate in renminbi, emise de entitati straine pe
580
pietele din China continentald — apare pe fondul politicii Beijingului de promovare a utilizarii monedei sale in tranzactiile
560
comerciale si financiare internationale, cu scopul de a-si consolida influenta economicd globald si de a limita rolul
540
dominant al dolarului.
520
500 Nivelul scdzut al ratelor dobanzilor in China conferd renminbiului o atractivitate sporita ca monedd de finantare, in
150 conditiile in care companiile si investitorii cauta alternative mai ieftine de capital si solutii de protectie impotriva tensiunilor
460 geopolitice dintre Beijing si Washington. Tari precum Brazilia, Pakistan si Slovenia au anuntat, de asemenea, intentia de a
440 emite astfel de obligatiuni in cursul acestui an.
420 Tmprumuturile externe ale Chinei denominate in renminbi sunt in crestere, iar emisiunile de obligatiuni in renminbi in afara
A I - R R R
IR TIRIISIIIIAIISISISIIIIIRLRSARLILAILLLALR . . " . . N -
I R R R R E Y R E R teritoriului chinez — cunoscute sub denumirea de ,,dim sum bonds” — vor atinge un nivel record in 2025. Popularitatea
2528024888583 3°230282222$272802
obligatiunilor panda s-a accentuat incepand cu 2023, datoritd reformelor de reglementare promovate de autoritatile
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret chineze si costurilor de finantare mai reduse. In 2024, volumul emisiunilor de obligatiuni panda a atins un maxim istoric de
195 miliarde RMB (aproximativ 27 miliarde USD), potrivit datelor furnizate de Wind, desi aceasta valoare reprezintd inca o
50000 . . . L .
proportie modesta din piata totala a elementelor de datorie din China.
48000
46000 Daca pand in prezent companiile strdine au fost principalii emitenti de obligatiuni panda, interesul manifestat de guverne
44000 pentru acest tip de instrumente este in crestere. Potrivit unui raport al Institutului de Finante Internationale, emisiunile de
42000 obligatiuni panda sunt asteptate sa se extindd semnificativ in anii urmdtori, devenind un factor important in procesul de
40000 globalizare a renminbiului.
38000 . . « . s P o
Guvernul condus de presedintele Prabowo Subianto promoveaza extinderea utilizdrii renminbiului, pe masura ce
36000
34000 consolideazé relatiile economice si financiare cu China. Tn octombrie 2025, autoritatile din Jakarta au lansat primele
32000 obligatiuni ,dim sum”, in valoare de 6 miliarde renminbi, si intentioneazd sa continue programul de emisiuni in anul
R R I R R R R R
FRIAIFHIIFIIIINIIYIFIIIFAIIFIIAGG GG . - )
5225855535855 532553838588285385358368:5 urmiitor, potrivit acelorasi surse.
(https://www.ft.com/content/8682f94-9962-4bd1-ae3c-2f0df965177d)
Sursa: LSEG
BITCOIN Stiri
130.000 - Banca Angliei a revizuit proiectul de reglementare privind monedele stabile din Regatul Unit, relaxand o parte dintre
cerintele propuse initial ca raspuns la criticile formulate de industria financiard. Noile prevederi permit ca o parte dintre
120.000 . . RN - N — . "
activele care sustin aceste tokenuri digitale sa fie investite in titluri de stat pe termen scurt si prevad exceptii pentru
110.000 anumite intreprinderi de la aplicarea limitelor de proprietate.
Cu toate acestea, specialistii din sectorul financiar au apreciat ca noile propuneri prezentate luni de institutia britanica
100.000
raman excesiv de restrictive, ceea ce ar putea pune Regatul Unit intr-o pozitie dezavantajoasd fatd de Statele Unite, unde
90.000 administratia presedintelui Donald Trump promoveaza o abordare mai favorabila criptomonedelor.
Monedele stabile reprezintd tokenuri digitale ancorate la o valoare fixa, de reguld intr-un raport de unu la unu fata de o
80.000
moneda fiduciard. Considerate infrastructuri esentiale pentru tranzactionarea criptomonedelor, acestea au cunoscut o
70.000 expansiune rapida, piata globald atingand o capitalizare de aproximativ 300 de miliarde de dolari.
O parte dintre autoritatile de reglementare avertizeaza ca monedele stabile pot genera riscuri pentru stabilitatea financiara
60.000 - T T T T T T T
© © © © © © globald, prin potentiala retragere de depozite din sistemul bancar traditional. In schimb, sustinatorii acestor instrumente le
N : 4 4 4 i .
o’»\‘\' 5 ‘_'?9 ‘_'zQ o o considerd o inovatie cu potential de a reduce costurile.
b & 1 ~
(https://www.ft.com/content/e839blee-b8f4-4e5c-9cb2-5dfSbdch3ced)
Sursa: LSEG
Disclaimer
Autoritétile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA - AES) izeazd ii cd multe

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platé sau de schimb. Consumatorii ar trebui
st fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i d
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Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de de Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea i iilor furnizate, autorii nu ] datelor




