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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
* Pe segmentul principal, lichiditatea a fost dominata de Aquila (AQ) cu ~332,3 mil. lei tranzactionati (254,4 mil. actiuni, -
24,000 30,000 0,84% la 1,4220 lei), urmata de Banca Transilvania (TLV) cu ~14,28 mil. lei (-0,59% la 30,3200 lei) si OMV Petrom (SNP) cu
23,000 ~11,06 mil. lei (+0,67% la 0,9755 lei). Topul cresterilor a fost condus de COMCM Constanta (CMCM) (+8,21%, 0,4220 lei —
25,000
22 000 ! tranzactie unic, lichiditate redusa), urmat de BRK Financial Group (BRK) (+6,15%, 0,0828 lei, ~3,49 mil. actiuni rulate) si
3
TTS (+6,03%, 5,4500 lei, interes consistent), semnaland apetit selectiv pentru risc, dar cu profiluri de lichiditate diferite.
21,000 20,000
Topul scdderilor a fost dominat de Energopetrol (ENP) -14,79% la 0,7200 lei, urmat de Armdtura (ARM) -14,52% la
20,000 15,000 0,5300 lei si Napoca (NAPO) -9,55% la 1,8000 lei, pe rulaje modeste.
19,000 ¢ S.C. de Tratament Balnear Buzias S.A. anuntd vanzarea, prin licitatie publica deschisa cu strigare, a imobilului ,Strand”
18,000 10,000 din Parcul Dendrologic Buzias (CF Buzias nr. 400349, nr. top. 392/2), cu suprafata de 3.305 mp, liber de sarcini si cu
) A
17.000 impozitele la zi; licitatia va avea loc 15.12.2025, ora 13:00, la sediul companiei din Buzias, str. Avram lancu nr. 12 (Sala de
’ 5,000 Conferint3).
16,000 * Societatea Nationald Nuclearelectrica (SNN) a constituit la Exim Banca Romaneascd un depozit la termen, fard
_ 15,000 0 prelungire, in valoare de 179.650.000 lei, remunerat cu 7,10% pe an pani la 18.06.2026; valoarea cumulati a depozitelor
0’1, 6\‘? 6{? Q’f’ Q’f” 0’1‘,’ 0’\(,9 Q"(” SNN la aceastd bancd este de 734.950.000 lei (peste 10% din cifra de afaceri neta aferentd ultimei situatii financiare
SR G G G U R G
\,@ \,-f:) Q\b( \,\’,’) \’{} \,,”\/ ,\/\Q \,éb anuale).
K K ~ '\9 '\/0 '\9 ~ '\'\/  SSIF BRK Financial Group SA va achita cuponul nr. 17 aferent emisiunii de obligatiuni BRK26 in data de 20.11.2025, catre
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) detindtorii inregistrati in Registrul detinatorilor de obligatiuni la 13.11.2025; dobénda se calculeaza conform Prospectului,
platile se realizeazd prin Depozitarul Central (pentru detindtorii nereprezentati — prin transfer bancar in conturile
Sursa: BVB, calcule ASF declarate).
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
* Volatilitate conditionata: dupa un maxim local la 0,1381 (12 nov.), seria a marcat patru scdderi succesive pana la
40%
35% 0,1115 (18 nov.), adicd o comprimare de ~19% fata de varf (-0,1371 - -0,1291 - -0,1185 - -0,1115), ceea ce readuce
30%
piata intr-un regim redus (<0,12) si sugereaza disiparea socului initial, lichiditate mai bund si o primd de risc temperata;
25%
20% . . . . . - « .
* ROBOR: Structura curbei s-a aplatizat usor—scadentele scurte raman aproape neschimbate, in timp ce capdtul mediu-
15%
10% lung (3-12 luni) urca marginal pand in jur de 6,3-6,4%, semnaland prime de termen inca ridicate pe fondul lichiditatii
o
5%
11/18/2024 2/18/2025 5/18/2025 8/18/2025 11/18/2025 prudente.
Volatilitate reduss Volatilitate in crestere e Curs de schimb: Leul rdmane practic stabil fatd de euro (=5,085->5,084), dar se apreciazd usor fatd de dolar
S Volatilitate ridicatd e \/0|atilitate conditionatd
Sursa: BVB, calcule ASF (=4,395->4,383), evolutie compatibild cu un USD mai slab pe pietele externe si/sau cu intrdri locale de valuta.
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
9 5.2
8.09 5.085 5.084 5.085 5.085 5.084
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7.57 5
8
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5 42
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Sursa: BNR
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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri

Tn intervalul 12 — 18 noiembrie:

5300 * S&P Global 100 (pret): indicele a coborat de la 5.136,39 (12 nov) la 4.951,73 (18 nov), echivalent cu -3,6% in patru
sedinte, dupd o secventd de scdderi aproape continue (5.060,14 - 5.055,13 - 5.018,45 - 4.951,73), semnaland
4800 presiune vanzdtoare si deteriorarea momentum-ului pe termen scurt.
* STOXX Europe 600 (11-18 noiembrie 2025): indicele a scizut in fiecare din cele cinci sedinte, de la 584,23 la 561,86,
4300 adica -22,37 puncte (=-3,83%) cumulat. Cea mai ampld corectie zilnicd a fost pe 18/11 (-1,7% vs. ziua anterioard), cdnd
nivelul a coborat sub pragul de 570, marcand minimul intervalului si semnaland un ton pronuntat ,risk-off” pe pietele
3800 europene.
* Dow Jones Industrials a scazut sustinut pe parcursul intervalului 12-18 noiembrie, de la 48.254,82 la 46.091,68 puncte

3300 (-4,48%), fara raliuri intermediare semnificative, ceea ce confirma un trend descendent clar pe termen foarte scurt.

- Supervizorul sef al BCE solicitd noi competente pentru a depdsi barierele de capital ale bancilor. Claudia Buch spune ca

2800 OO0 IIIIIIIIIII NN YL LYYYYY UE ar trebui sa priveasca , mai favorabil” derogarile pentru a ajuta creditorii sa transfere bani mai liber in cadrul blocului.
s 3 Y2538 585555 E ¥28 385855855 3 253 Autoritatea de supraveghere bancara a zonei euro a solicitat competente mai mari pentru a putea trece peste restrictiile
= 2 830zo08&s <535 =2 280za088s <535 2 < v Oz praveg P ¥ p p p t
nationale care impiedicd institutiile de credit sa transfere capital in cadrul zonei monedei unice si le descurajeazd sa
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro fuzioneze cu rivalii transfrontalieri. Claudia Buch, presedinta departamentului de supraveghere al Bancii Centrale
Europene, a declarat pentru Financial Times cd , privirea mai favorabild” asupra derogarilor pentru depdsirea obstacolelor
600 interne ,ar putea fi un pas util pentru factorii de decizie”. Directorii bancilor europene se plang de mult timp ca
autoritatile de reglementare blocheaza sute de miliarde de euro in capital si lichiditati in spatele barierelor nationale,
580 privandu-i de posibilitatea de a utiliza liber banii in intreaga UE. BCE a estimat cd 225 de miliarde de euro din capitalul
560 bancar si 250 de miliarde de euro din lichiditatile bancare sunt blocate de restrictiile nationale. BCE are deja competenta
540 de a acorda derogdri privind lichiditatile bancare pentru a le elibera de restrictiile nationale. Desi ar fi necesard o
modificare a legislatiei UE pentru ca BCE sa poatd acorda derogari privind capitalul bancar, Buch a afirmat ca aceasta ar
520 putea face parte din eforturile recente ale factorilor de decizie de la Bruxelles de a consolida integrarea pietelor
500 financiare din regiune. ,Trebuie sa vedem ce discutii vor avea loc la nivel european cu privire la modul in care se va
480 integra Tn continuare piata”, a afirmat ea. ,Exista bariere in calea dezvoltarii modelelor de afaceri paneuropene care nu
260 sunt legate de reglementarea prudentiald, ci de alte norme privind activitatile bancare, care diferd foarte mult de la o
piata la alta”, a afirmat ea, indemnand factorii de decizie s ,analizeze ce alte masuri pot fi luate pentru a crea o piata
“o bancara integratd”. Un studiu recent al BCE a constatat ca fragmentarea pietei bancare din zona euro a fost unul dintre
420 MM m MmN MMy IY I I I IS NNN 00N R R Y motivele pentru care bancile din aceastd zonad sunt mai putin profitabile decat rivalele lor mai mari din SUA, care
-g‘ 3 j’: & g’ é § 5 @ § é‘ § § 3 :;(D 5,‘» é 25 g fw @ fg ;é- g § 3 :;(” ; g‘: é beneficiazd de o piatd internd mai integratd. Andrea Orcel, directorul executiv al bancii italiene UniCredit, a declarat
sdptdmana trecutd in cadrul unui eveniment al BCE: ,Cu cat Europa este mai fragmentatd, cu atat mai putin puternica
T este o bancd.” ,Cu cat capitalul meu este mai impartit in 13 tari diferite si cu cat nu il pot transfera mai liber dintr-o tara
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret N N ) ) N ) o o
in alta... cu atat mai putin putem profita de avantajul economiei de scara pentru a deveni mai puternici [si] pentru a ne
50000 diversifica”, a declarat Orcel. Recent, au aparut semne de revigorare a tranzactiilor bancare transfrontaliere in UE, cum ar
fi achizitia de catre creditorul francez BPCE a bancii portugheze Novo Banco in luna iunie, pentru suma de 6,4 miliarde de
48000 euro. Cu toate acestea, numarul tranzactiilor a ramas aproape de minimul ultimilor trei decenii inregistrat anul trecut si,
46000 adesea, acestea starnesc opozitia politica, cum a fost cazul investitiei UniCredit in banca germana Commerzbank.
44000 Asociatia Pietelor Financiare din Europa, care reprezintd banci, brokeri si consultanti, a publicat in septembrie un raport
42000 in care indeamna autoritatile de reglementare sa depund mai multe eforturi pentru a elimina obstacolele din calea
40000 activitatilor bancare transfrontaliere. Bancile europene au solicitat, de asemenea, autoritdtilor de reglementare sa
38000 relaxeze normele care stabilesc capitalul necesar, argumentand ca vor fi dezavantajate in fata rivalilor mai mari de pe
36000 Wall Street, care vor beneficia de o importanta initiativa de dereglementare in SUA. BCE a anuntat marti ca va reduce
34000 cerintele medii de capital pentru cei mai mari creditori europeni anul viitor, pentru prima data de la inceputul pandemiei,
32000 rata medie a fondurilor proprii de nivel 1 — un indicator cheie pentru soliditatea bilantului — scazand cu 0,1 puncte
TAIQAIQAQLIIIIILIITILIITIIRLEGRLLRRRRRR] an3 i i i i i 5 deting i
T3 3T TLLLN P P R S R T3 PR R 3 procentuale, pand la 11,2% din activele ponderate la risc. Creditorii vor trebui in continuare sd detina cu 8% mai multe
STE00Z28 eSS TIA0Z20EET3 ST 2002 fonduri proprii comparativ cu 2018. in medie, capitalul propriu de bazi de nivel 1 detinut de creditorii bancari s-a situat la
16,1%, cu aproximativ 40% peste nivelul minim cerut de BCE. [...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/7415ec5e-1559-47f7-bba6-068ff55bdc84)
BITCOIN Stiri
130.000 Reglementarile globale privind criptomonedele pentru banci trebuie revizuite, afirmd presedintele Comitetului de la
Basel.
120.000 Regulile care impun bancilor din intreaga lume s detind sume foarte mari de capital pentru a absorbi pierderile
potentiale din activele criptografice trebuie revizuite dupa ce SUA si Marea Britanie au refuzat sa le pund in aplicare, a
110.000 declarat presedintele organismului global care se afla in spatele reglementarii. Erik Thedéen, presedintele Comitetului de
supraveghere bancard de la Basel, a declarat intr-un interviu acordat Financial Times c3 este necesard ,o0 abordare
100.000 diferitd” in ceea ce priveste regulile globale privind detinerile de criptomonede ale bancilor, dar cd acest lucru ar fi dificil
90.000 de realizat din cauza ,punctelor de vedere diferite” ale autoritdtilor de reglementare. Cresterea rapida a monedelor
stabile, care sunt concepute pentru a fi o formd mai sigurd de active criptografice, dar care ar fi totusi supuse celor mai
80.000 severe reguli de la Basel, a determinat bancile si oficialii americani s3 solicite organismului global de reglementare si-si
reconsidere cadrul de reglementare in domeniul criptomonedelor. ,Ceea ce s-a intamplat a fost destul de dramatic”, a
70.000 declarat Thedéen, care este si guvernatorul bancii centrale a Suediei. ,Aceasta crestere foarte puternicd a monedelor
stabile si volumul activelor din acest sistem necesitd o abordare diferitd.” Stablecoin-urile sunt jetoane digitale care sunt
T T T T T T T fixate la un curs fix de unu la unu fatd de o moneda reald. Piatra de temelie a tranzactiondrii criptomonedelor, piata
\&,'1« \\\'\'f”) Q%:'f’ Q‘.:f’o é'f) éft’ globald a stablecoin-urilor a crescut rapid, ajungand la o valoare de aproximativ 300 de miliarde de dolari — alimentata
& d ([b”b \9"’2 & «&'o de sprijinul presedintelui american Donald Trump si de adoptarea de catre Congres a legislatiei ,Genius” in acest an, care
oferd un cadru de reglementare pentru acest sector. [...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/a02072d6-2444-44e2-99b4-cfd427d90cc0)
Disclaimer
atil pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritate ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti; is9C4%83-d torit%C4%83%C8%9Bile-de din-d fil iar-dif u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



