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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
* Primele trei companii dupa valoarea tranzactionatd pe segmentul principal au fost OMV Petrom S.A., Banca Transilvania S.A. si
24,000 30,000
Transgaz S.A., ceea ce indica o concentrare a lichiditatii pe emitenti mari din energie si servicii financiare. La nivelul dinamiciilor
23,000 o . ) - o .
25,000 individuale, Armatura S.A., Prefab S.A. si Vrancart S.A. au consemnat cele mai solide cresteri, in timp ce UAMT S.A., Societatea de
22,000 " ) o ; sderi
Constructii Napoca S.A. si COMCM Constanta S.A. au inregistrat cele mai accentuate scaderi.
21’000 20’000 * Banca Transilvania a anuntat finalizarea cu succes a primei sale emisiuni de obligatiuni AT1 (Additional Tier 1) pe Bursa de Valori din
20,000 ' A ' ) ) . - ) .
Dublin, consolidandu-si statutul de emitent de prim rang si atractivitatea pe pietele internationale de capital. Volumul total al
15,000
19'000 subscrierilor a depasit 2,65 miliarde de euro, echivalentul unei suprasubscrieri de 5,3 ori fatd de suma pe care institutia intentiona
18,000 10,000 initial s o atrags.
171000 5000 * Autonom Services S.A. informeaza cu privire la plata cuponului 1 aferent obligatiunilor corporative AUT29E, efectuatd la data de 26
)
16,000 noiembrie 2025. Dobénda a fost plitits detinatorilor de obligatiuni AUT29E inscrisi in Registrul Obligatarilor administrat de
- 15,000 0 Depozitarul Central S.A., la data de referintd 5 noiembrie 2025. Platile au fost realizate in euro, prin intermediul Depozitarului Central
» » » » v ¥ » »
R '\9’1’ '\/& q/g’\' 'L@’ ,’9'\/ ’LQ"/ 'L@’ ,I/qu si al institutiilor participante.
SRR AR UGN AN
Q\Q %\Q ,\\\’ Q)\\, (,)\\' ,,’\'y '\z\\/ \/\\’ « Infinity Capital Investments S.A. aduce la cunostinta investitorilor si actionarilor continuarea demersurilor necesare in vederea
N Vv Q N v Q N v
. instréinarii participatiei de 77,50% detinut3 in capitalul social al Constructii Feroviare Craiova S.A. (CFED), prin metoda ,vanzare
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
speciald la ordin” pe piata de oferte si operatiuni speciale administratd de Bursa de Valori Bucuresti.
Sursa: BVB, calcule ASF
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
« Tn intervalul 17-21 noiembrie 2025, volatilitatea conditionata a indicelui BET a oscilat intr-un culoar relativ stabil, cu o
40%
35% usoard diminuare pana in 19 noiembrie (de la aproximativ 11,8% la 10,6%), urmata de un reviriment in 20 noiembrie (circa
30% . . N . Ca . . N T . -
12,5%) si o revenire spre 11,6% la finalul perioadei. In ansamblu, nivelurile raman moderate, indicand o piata activa, dar
25%
fara episoade de stres accentuat.
20%
15% « Tn intervalul 17-21 noiembrie 2025, cursul euro/leu a rdmas practic stabil, cu o foarte usoara tendint de apreciere a
10%
euro spre 5,09 lei, in timp ce dolarul american s-a intarit mai vizibil, urcand de la circa 4,38 lei la peste 4,41 lei.
5%
21/11/2024 21/02/2025 21/05/2025 21/08/2025 21/11/2025
* Ratele ROBOR pe toate scadentele au rdmas practic stabile in perioada 19-21 noiembrie 2025, cu miscari de doar 1-2
Volatilitate redussd Volatilitate in crestere
puncte de bazd, ceea ce confirma mentinerea conditiilor de lichiditate si de finantare la niveluri similare.
. olatilitate ridicatd e——\/ 0| atilitate conditionata
Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
5.2
9 8.09 5.085 5.084 5.086 5.089 5.089
7.81
7.57 5
8
6.61 48
6.30
7 6.27 639
6.05 6.22 — 4.6
e :
6 / 4383 4391 4398 4418
4.377
6.05 6.04 6.25 4
5.72 5.77 .
5.72
5 4.2
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan 17/11/2025 18/11/2025 19/11/2025 20/11/2025 21/11/2025
ey 21.11.2025 29.12.2023 30.12.2022 EUR usD
Sursa: BNR
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri

* Indicele S&P Global 100 a finregistrat, in intervalul 17-21 noiembrie 2025, o evolutie usor descendentd, cu scaderi

5300 succesive pana pe 20 noiembrie si o recuperare partiald in ultima zi, mentinand totusi niveluri sub cele de la inceputul
perioadei.
4800
* Indicele STOXX Europe 600 a consemnat o corectie usoara in intervalul 17-21 noiembrie 2025, coborand de la 571,68 la
4300 562,10 puncte, pe fondul unei evolutii mixte, cu recuperari moderate in a doua parte a perioadei.
* Indicele Dow Jones Industrials a avut o evolutie usor descendenta intre 17 si 21 noiembrie 2025, cu o scadere initiala
3800
urmatd de o recuperare partiald in ultima zi a intervalului.
3300
- Actiunile americane au consemnat o redresare la finalul unei saptdmani dominate de volatilitate accentuatd, pe fondul
2800
TIIRIIIIIIIIIIILIIIRIRRE gL L8 ggR declaratiilor unui nalt oficial al Rezervei Federale, care au alimentat asteptarile de reducere a ratei dobénzii in luna
§§?%g%g%ﬁgg%%i%"%g%g%ﬁggi%é%“%g%
=2 I & s & = I & s & =2 I & N " . . " . o
= = = = = decembrie. Indicele Nasdagq Composite, orientat catre sectorul tehnologic, a avansat cu 0,9%, iar indicele S&P 500, cu o
. . structurd mai diversificata, a inregistrat o crestere de 1%. Evolutia pozitiva de vineri a fost ampld, sectoarele bunurilor de
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro 8 ’ Ha P P
consum discretionare, sdnatatii, industriei si tehnologiei marcand aprecieri semnificative. Alphabet, unul dintre principalii
600 actori ai industriei tehnologice americane, s-a remarcat printr-o crestere de peste 3%.
580 -
In pofida acestei dinamici favorabile la nivel agregat, performanta robusta a indicilor a mascat corectiile unor companii
560
tehnologice majore. Oracle a scdzut cu 5,7%, acumuldnd o depreciere de 27% fin ultima lund. Producdtorul de
540
semiconductori Broadcom a pierdut 2%, iar Microsoft a inregistrat o diminuare de 1,3%. Aceste evolutii au survenit dupd o
520
scadere de 2,2% a Nasdaq in sesiunea de joi, reprezentand cea mai pronuntatd volatilitate de la anuntul presedintelui
500
150 Donald Trump privind tarifele din ,ziua eliberarii”, care a generat fluctuatii semnificative pe piete in luna aprilie.
460 Temerile legate de evaludrile ridicate ale marilor companii tehnologice — aflate pe un trend ascendent de la inceputul
440 anului — precum si diminuarea probabilitatii unei reduceri a dobanzii de catre Fed in luna urmatoare, au contribuit la
420 corectiile recente. Totusi, aceste preocupdri s-au temperat partial vineri, dupa ce presedintele Rezervei Federale din New
R TR R R E N R
FIFAFIIFTIFIFIIISIIFFAAFISFIFGF TG . o ) ; )
§ 3 ::(" § g é g 5 @ -3 g § 3 ;" 5? 5 g 3 H § -3 E% § 3 é“ 5", 5 g York, John Williams, a indicat c& ar sustine o reducere de un sfert de punct procentual la urmatoarea reuniune a bancii
centrale, afirmdnd cd existd ,spatiu pentru ajustari suplimentare” ale costurilor de finantare , pe termen scurt”.
DOW JONES INDUSTRIALS - |nd|ce de pret Declaratiile lui Williams — a doua cea mai influentd figurd din cadrul Comitetului Federal pentru Piata Deschisd,
50000 responsabil de stabilirea ratei dobanzii — au reactivat asteptdrile potrivit cdrora presedintele Fed, Jay Powell, s-ar putea
48000 alatura aripii moderate, sustinand ceea ce ar reprezenta a treia reducere consecutiva a dobanzii de politicd monetara.
46000 Aceste comentarii au survenit dupa publicarea datelor de joi, care au indicat cd rata somajului a atins cel mai ridicat nivel
44000
din 2021.
42000
40000 Vineri, pietele atribuiau o probabilitate de peste 70% unei reduceri a ratei dobanzii in luna decembrie, fata de aproximativ
38000 40% n ziua precedentd, conform datelor CME Group, bazate pe evolutia contractelor futures pe fonduri federale.
36000 - « I . -
Datoria guvernamentald americana pe termen scurt — deosebit de sensibild la modificarile anticipate ale politicii monetare
34000
32000 — a consemnat aprecieri vineri. Randamentul titlurilor de stat cu scadenta la doi ani a scazut cu 0,04 puncte procentuale,
R R R R R R R
Ty e Y T T Y YT YA YT YETRTEZEASY pan la 3,51%. Randamentele evolueazi invers proportional cu preturile.
32285285825 8832332382838¢8388323388¢2 ’ ' i
(https://www.ft.com/content/24766819-c787-4daf-b421-fb9337fac9ac)
Sursa: LSEG
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 - Indicele Coinbase Bitcoin Premium, care reflecta diferenta dintre pretul bitcoin tranzactionat pe Coinbase si media pietei
globale, a nregistrat o divergenta negativa de -0,15%, cea mai pronuntatad din primul trimestru al acestui an. O valoare
120.000 negativa indica faptul cd bitcoin se tranzactioneaza la un pret inferior pe Coinbase, sugerand slabiciunea cererii din SUA,
presiune de vanzare si diminuarea interesului institutional. Aceasta evolutie a debutat dupd lichidarile din 10 octombrie si s-
110.000
a mentinut pe intreaga durata a lunii noiembrie.
100.000 Contextul coincide cu orientarea bitcoin cdtre cea mai slabd saptamana de la inceputul lunii martie, dupa o depreciere de
peste 11% si o scadere temporara sub pragul de 81.000 de dolari, inainte de stabilizarea in jurul valorii de 84.000 de dolari.
90.000 Luna noiembrie a fost, de asemenea, marcata de pierderi considerabile, criptomoneda consemnénd o diminuare de 23%,
cea mai modesta performantd lunara din iunie 2022, cand scaderea a atins 38%.
80.000 Schimbarea sentimentului de piatd este vizibild si in evolutia ETF-urilor spot pe bitcoin din SUA, care au consemnat iesiri
70.000 constante pe parcursul lunii noiembrie. Totusi, vineri aceastd tendintd s-a inversat, fiind inregistrate intrari de 238,4
milioane de dolari — cele mai ridicate din 11 noiembrie — conform datelor Farside. A fost, de asemenea, o zi record din
60.000 - T T T T v v perspectiva volumelor, ETF-urile totalizand tranzactii de 11,5 miliarde de dolari, potrivit analistului Bloomberg ETF, Eric
\’f’ » » > oz Balchunas.
N S & &
A 2 ¥ > (https://www.coindesk.com/markets/2025/11/22/coinbase-negative-premium-at-widest-level-since-q1-signalling
demand)
Sursa: LSEG
Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA - AES) i ii c& multe criy ive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui
s fiie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu. intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i d
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