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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment . . i
L. Dinamici si Evenimente
principal)
* Pe segmentul principal, primele trei companii dupad valoarea tranzactionatd au fost Banca Transilvania, OMV Petrom si
24,000 30,000 ' ) - b _— — ; I
Hidroelectrica, confirmand concentrarea lichiditatii in emitentii cu pondere mare in piatd. La capitolul evolutii pozitive, UAMT,
23'000 25 000 Chimcomplex Borzesti si Transelectrica au inregistrat cele mai mari cresteri ale zilei, in timp ce Electrocontact, Artego si Vrancart au
)
22:000 consemnat cele mai pronuntate corectii.
21,000 20,000 « BITTNET SYSTEMS S.A. informeaza investitorii ¢, in perioada 17.11.2025-21.11.2025, nu au fost efectuate rascumpiréri de actiuni
20’000 n cadrul programului de rdscumpérare aprobat prin Hotdrarea AGEA nr. 04/25.04.2024 si Decizia Consiliului de Administratie din
15,000
19,000 ’ 06.08.2024. Numadrul total de actiuni proprii réscumpdrate de Emitent de la initierea programului si pana in prezent este de 5.369.000
)
actiuni BNET, prag atins la finalul séptamanii 10.02.2025-14.02.2025.
18,000 10000 pree "
17,000  Electrica informeaza actionarii si investitorii cu privire la incheierea/derularea, in perioada 31.07.2025-23.11.2025, a unor tranzactii
’
5,000 intre EFSA — filiald a Electrica — si Transelectrica, a caror valoare cumulata depaseste pragul de 5% din activele nete ale Electrica,
16,000
conform situatiilor financiare individuale la 30.06.2025, respectiv suma de 203.603.888 lei.
. 15,000 0
* Societatea Constructii Feroviare Craiova S.A. aduce la cunostinta actionarilor si investitorilor initierea de catre Infinity Capital
& & o o o o o &
- \'\9 \q9 \'\9 \'19 \q,o \'19 \'19 \'19 Investments S.A. a demersurilor privind vanzarea participatiei de 77,50% detinute in capitalul social al Constructii Feroviare Craiova
’],\Qq '\,\'»Q Q\'& Q\’»Q %\’9 Q)\N\, (9\\:\’ &\\:» S.A. (CFED), pril tod: a iald I: din” iata de oferte si iuni iale administrata de BVB. Infinity Capital
) N S N 2 & N I A , prin metoda ,vanzare speciald la ordin”, pe piata de oferte si operatiuni speciale administrata de BVB. Infinity Capital
BET (RON) (axa Stg.) Nr. tranzaci,:ii (axa dr) Investments S.A. intentioneaza sa instraineze 908.441 actiuni CFED, la un pret minim de 2,00 lei/actiune. Ordinul de vanzare este de
tip AON (,,all or nothing”) si este valabil incepand cu data de 24.11.2025.
Sursa: BVB, calcule ASF
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
« Tn intervalul 18-22 noiembrie 2025, volatilitatea conditionata a indicelui BET se mentine intr-un interval relativ strans, cu
40%
un varf moderat in data de 20 noiembrie urmat de o recalibrare la un nivel usor mai redus si stabil, ceea ce sugereaza o
35%
piata usor agitata, dar fara intensificari majore ale riscului de piata.
30%
« Tn perioada 18-24 noiembrie 2025, cursul euro/leu a rdmas practic stabil, osciland usor in jurul nivelului de 5,08 lei, fara
25%
miscari semnificative intr-un sens sau altul, ceea ce indica o piaté valutard calma pentru moneda unica. in schimb, dolarul
20%
american s-a apreciat moderat fata de leu pana pe 21 noiembrie (de la 4,38 la 4,42 lei), dupd care a consemnat o corectie
15%
spre 4,41 lei la 24 noiembrie, evolutie compatibild cu un context de usoare repozitionari ale investitorilor pe segmentul
10%
usD.
5%
24/11/2024 24/02/2025 24/05/2025 24/08/2025 24/11/2025 * Ratele ROBOR au ramas stabile pe scadentele foarte scurte si scurte (overnight, tomorrow/next, o saptdmana si o luna),
iar pentru maturitatile de trei, sase si douasprezece luni se remarcd o mica diminuare fata de valorile anterioare, ceea ce
volatilitate redusa Volatilitate in crestere
I /olatilitate ridicatd —\/ 0|5 tilitate cond itionatd indicd o temperare usoard a asteptarilor privind dobanzile interbancare pe termen mediu.
Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri

* Indicele S&P Global 100 a avut o evolutie aproape constanta in perioada 18-24 noiembrie 2025, cu variatii minime de la

5300
o zi la alta, ceea ce indica o piata stabild si fard impulsuri majore in aceasta fereastra.
4800 * Indicele STOXX Europe 600 oscileaza usor intre 561,7 si 563,9 puncte in perioada 17-21 noiembrie 2025, conturand o
evolutie stabild, cu variatii minore si fara schimbari de directie semnificative.
4300
* Indicele Dow Jones Industrials a avut o evolutie usor volatild in intervalul analizat, cu o scddere temporara pand pe 19
3800 noiembrie, urmatd de o revenire constanta in ultimele doua zile, pana la 46.523 puncte.
3300
- Bancile europene continud sa ofere stimulente investitorilor, sustindnd aprecierea pretului actiunilor proprii, in pofida
2800
TR IIIIINIIIINTIILRLLREGER gL incetinirii trendului ascendent manifestat la nivelul sectorului in ansamblu. Siptamana precedentd, institutiile franceze BNP
5393555858555 53%38588538855532883
23 Ro0288¢8s<c32"F4do0z88 835223~ 2 802
Paribas si Société Générale au accelerat programele de rascumparare a actiunilor, distribuind investitorilor un total de 2,15
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro miliarde euro mai devreme decét era prognozat, BNP anuntand totodata un obiectiv de capital mai ambitios. De asemenea,
Deutsche Bank a prezentat noi obiective in cadrul unei zile dedicate pietelor de capital, angajandu-se sd majoreze
600
580 randamentele si distributiile citre actionari, concomitent cu accelerarea cresterii si reducerea costurilor pana in 2028.
560 Acest val de anunturi survine intr-un context in care avansul actiunilor bancare europene din ultimii doi ani dd semne de
540 . . U N R
moderare, determinand o parte a investitorilor sa isi reducd expunerea asupra sectorului. Indicele Euro Stoxx Banks, care
520
agregd cele mai mari banci din zona euro, a stagnat in ultimele trei luni, dupd o crestere de peste 60% intre ianuarie si
500
280 jumatatea lunii august. Investitori si directori executivi avertizeaza ca sectorul bancar european traverseaza o etapa mai
460 dificild, pe fondul reducerii ratelor dobénzilor, care exercitd presiuni asupra marjelor nete de dobanda — indicator esential
440 A s L . . A -
al profitabilitatii creditdrii, anterior impulsionat de nivelurile ridicate ale dobénzilor.
420
T39I IIIIIIIIIIIIRLRLLRLRLLL88 Potrivit lui lan Horn, manager de portofoliu la Muzinich & Co., spreadurile de credit din sectorul bancar au fost deosebit de
S3 2883858585383 5323883385858353835323%88¢8¢:
22323028 Es<cg2 2" R0z EeEs <2233 40 2
atractive in 2023 si 2024, insd ,,0 mare parte din aceastd valoare s-a erodat, in special in Europa”, evaluarile nemaifiind la
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret fel de favorabile, iar bincile americane devenind relativ mai avantajoase. Dup ani de eforturi de a convinge investitorii ca
actiunile lor ar trebui evaluate la un nivel comparabil cu valoarea contabila a activelor, institutii precum Banco Santander,
50000
48000 Intesa Sanpaolo si UniCredit sunt in prezent tranzactionate la un multiplu cuprins intre 1,3 si 1,5 al valorii contabile,
46000 - - . N -
conform datelor S&P Global, in timp ce titlurile BBVA ating un multiplu de pand la 1,8.
44000
42000 Andrea Orcel, directorul executiv al UniCredit din Italia, care s-a angajat sd distribuie investitorilor cel putin 9,5 miliarde
40000 N . - R . . N
euro sub formd de rascumpardri de actiuni si dividende pentru exercitiul financiar 2025, a avertizat totodata ca piata
38000
36000 manifestd un optimism posibil excesiv cu privire la perspectivele bancilor europene.
34000 ,Pe masurd ce ne apropiem de 2026, situatia va deveni mai dificild pentru bancile din Uniunea Europeana”, a declarat
32000
T3 IRIIIIIIIIIIILIELRYLLRLRLLRY Orcel. ,Consider c3 veniturile nete din dobanzi vor fi mai austere decat anticipeazs majoritatea.”
S32885385835353288328583538532883
2223802858322 3528c0288¢g2283°2802
(https://www.ft.com/content/3ebbc347-a4d8-47fd-918a-6bb6ad331c10)
Sursa: LSEG
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 - Indicele Coinbase Bitcoin Premium, care reflecta diferenta dintre pretul bitcoin tranzactionat pe Coinbase si media pietei
globale, a nregistrat o divergenta negativa de -0,15%, cea mai pronuntatad din primul trimestru al acestui an. O valoare
120.000 negativa indica faptul cd bitcoin se tranzactioneaza la un pret inferior pe Coinbase, sugerand slabiciunea cererii din SUA,
presiune de vanzare si diminuarea interesului institutional. Aceasta evolutie a debutat dupd lichidarile din 10 octombrie si s-
110.000 . N . - .
a mentinut pe intreaga durata a lunii noiembrie.
100.000 Contextul coincide cu orientarea bitcoin cdtre cea mai slabd saptamana de la inceputul lunii martie, dupa o depreciere de
peste 11% si o scadere temporara sub pragul de 81.000 de dolari, inainte de stabilizarea in jurul valorii de 84.000 de dolari.
90.000 Luna noiembrie a fost, de asemenea, marcata de pierderi considerabile, criptomoneda consemnénd o diminuare de 23%,
cea mai modesta performantd lunara din iunie 2022, cand scaderea a atins 38%.
80.000 . . . - . N S
Schimbarea sentimentului de piatd este vizibild si in evolutia ETF-urilor spot pe bitcoin din SUA, care au consemnat iesiri
70.000 constante pe parcursul lunii noiembrie. Totusi, vineri aceastd tendintd s-a inversat, fiind inregistrate intrari de 238,4
milioane de dolari — cele mai ridicate din 11 noiembrie — conform datelor Farside. A fost, de asemenea, o zi record din
T T T T T perspectiva volumelor, ETF-urile totalizand tranzactii de 11,5 miliarde de dolari, potrivit analistului Bloomberg ETF, Eric
\’f’ '{" 'f’ ’f’ "I‘f’ Balchunas.
o S S & & ' : ' ) ' i
N & £ & (https://www.coindesk.com/markets/2025/11/22/coinbase-negative-premium-at-widest-level-since-q1-signalling
demand)
Sursa: LSEG
Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) i ii cd multe cri ive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui
s fiie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu. intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i d
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