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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
* Fluxurile de tranzactionare evidentiaza un interes crescut pentru emitentii lichizi, BANCA TRANSILVANIA, ELECTRICA si FONDUL
24,000 30,000
PROPRIETATEA situdndu-se in topul cresterilor de valoare. Aceastd dinamicd sugereaza repozitionari ale investitorilor catre blue-
23,000 ; ) . : ' ' ' i
251000 chipuri si catre vehicule care ofera expunere diversificatd asupra pietei locale. In termeni procentuali, cele mai ample aprecieri sunt
22
'000 consemnate de GRUPUL INDUSTRIAL ELECTROCONTACT, FONDUL PROPRIETATEA si NUCLEARELECTRICA. Cele mai accentuate
21’000 20’000 scaderi sunt inregistrate de ARMATURA, AEROSTAR si CONDMAG, fiind concentrate prep in i ilor de
20,000 S
dimensiuni reduse.
15,000
19'000 * Societatea AVICOLA SLOBOZIA S.A. informeaza actionarii cu privire la initierea platii dividendelor aferente situatiilor financiare
18,000 10,000 incheiate la 30.09.2025, prin intermediul Depozitarului Central SA. si al agentului de plats CEC BANK S.A., incepand cu data de
17,000 17.12.2025.
5,000
16,000 « Conducerea Sphera Franchise Group S.A. aduce la cunostinta pirtilor interesate publicarea raportului voluntar privind actele
- 15,000 0 juridice incheiate in trimestrul Ill 2025, precum si tranzactiile cu partile afiliate realizate de entitatile din cadrul Grupului in perioada
» » » » v ¥ » »
. \Q’P \,‘9'\' \q/g'\' \,‘9’1’ \’L@, \,LQ"/ \,19'\' \’L@, de nous luni incheiat a 30 septembrie 2025.
O QO Q Q Q! " "% “a
,,’\Q '\/\\, ,\,\\’ Q\\’ q\\' /\\'y (o\\’ (,)\\’ * Conducerea Premier Energy PLC raporteaza o performanta operationald si financiara solida pentru primele noud luni ale anului
v Q % v v Q % v
. 2025, sustinuts de o productie superioar de energie regenerabil, de cresterea volumelor de furnizare si de investitiile continue in
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
infrastructura energeticd la nivel regional. Veniturile normalizate au avansat cu 40% fata de perioada similard a anului precedent,
Sursa: BVB, calcule ASF atingand 1,174 milioane de euro.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
* Volatilitatea indicelui BET in intervalul 19-25 noiembrie 2025 indicd o trecere de la o fazd relativ stabild la una cu
40% fluctuatii mai ample. Tn primele trei zile (10,57%, 12,50%, 11,64%), nivelurile sunt apropiate si sugereazi o evolutie
15% ordonati a pietei, fara variatii accentuate. in data de 24 noiembrie apare insi o crestere vizibild a volatilitatii, pana la
o
19,29%, iar valoarea din 25 noiembrie (17,47%) ramane peste intervalul initial, ceea ce arata ca intensificarea variatiilor nu
30% a fost punctuald. Aceastd evolutie sugereazd o ajustare a sentimentului de piatd cdtre un regim mai activ, in care
amplitudinea miscarilor zilnice devine mai ridicata, insd fara a semnala, deocamdatd, o deteriorare severd a conditiilor
25%
generale.
20% * Evolutia cursului EUR/RON in perioada 19-25 noiembrie 2025 este caracterizatd de o stabilitate ridicata, valorile fiind
concentrate intr-un interval foarte ingust, intre 5,0859 si 5,0891. Variatia minima reflecta un context valutar calm, fara
P
=% presiuni semnificative asupra euro. Tn cazul USD/RON se observi o apreciere modesti a dolarului, de la 4,3906 la 4,4112,
10% cu un maxim intermediar de 4,4184 in 21 noiembrie si o corectie usoard ulterior. Miscarile raman totusi de amplitudine
redusd, ceea ce sugereazd ajustdri treptate la dinamica internationald, mai degraba decat o schimbare abrupta in perceptia
5% asupra leului.
25/11/2024 25/02/2025 25/05/2025 25/08/2025 25/11/2025
* Ratele ROBOR din perioada 21-25 noiembrie 2025 sunt in mare parte stabile, cu niveluri identice pe scadentele foarte
scurte (O/N si T/N la 5,72) si variatii minime pe 1W si 1M, unde ajustdrile sunt de doar 0,01 puncte procentuale. Scadentele
olatiitate reduss Wolatilitate in cresters medii si lungi (3M, 6M, 12M) raman practic neschimbate, cu o singurd corectie marginald la 12M, de la 6,60 la 6,59.
— /olatiftate ridicata /0 |3tiltate conditionats Configuratia generald sugereazi o piatd interbancard calma, fird modificiri notabile in asteptarile privind politica
monetard.
Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri
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STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
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DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret

50000
48000
46000
44000
42000
40000
38000
36000
34000
32000

Jun-23
Jul-23
Aug-23
Sep-23
0Oct-23
Nov-23
Dec-23
Jan-24
Feb-24
Mar-24
Apr-24
May-24
Jun-24
Jul-24
Aug-24
Sep-24
Oct-24
Nov-24
Dec-24
Jan-25
Feb-25
Mar-25
Apr-25
May-25
Jun-25
Jul25
Aug-25
Sep-25
0Oct-25
Nov-25

Sursa: LSEG

 Indicele S&P Global 100 scade moderat intre 19 si 20 noiembrie, inregistreazd o redresare graduald pe 21 noiembrie, iar
n 24-25 noiembrie revine ferm peste pragul de 5000 de puncte.

* Indicele STOXX Europe 600 evolueazd intr-un interval restrans intre 19 si 24 noiembrie, iar in 25 noiembrie consemneaza
o crestere mai pronuntata, atingand cel mai ridicat nivel al perioadei.

* Indicele Dow Jones Industrials scade la inceputul intervalului, inregistreaza o redresare rapida in zilele urmatoare si

ajunge pe 25 noiembrie la cel mai ridicat nivel al perioadei, depasind clar valorile precedente.

- Participantii la piata valutara anticipeaza ca discutiile de natura bugetard de miercuri vor genera o depreciere a lirei
sterline fatd de dolar, pe fondul temerilor cd masurile de majorare a impozitelor propuse de cancelarul Rachel Reeves ar
putea afecta suplimentar dinamica economica deja fragila a Regatului Unit.

Volumul tranzactiilor cu optiuni put, utilizate atat pentru speculatii, cat si pentru acoperirea riscului de depreciere a lirei, I-
a depdsit in ultima sdptdmand pe cel al optiunilor call cu un raport de peste patru la unu, potrivit datelor furnizate de CME
Group.

Aceastd intensificare a pozitionarilor pe deprecierea monedei britanice indicd ,0 piata bine pregatita pentru un rezultat
nefavorabil” pentru lird, a declarat Dominic Bunning, director al strategiei valutare G10 la Nomura.

Performanta economica sub asteptari si decelerarea recentd a inflatiei au determinat deja traderii sa fsi amplifice
pozitiondrile privind reducerile viitoare ale ratelor dobanzilor, diminuénd astfel atractivitatea monedei nationale.

Multi investitori considera cd lira, aflatd in proximitatea minimelor fatd de dolar din luna aprilie, ar putea fi supusd unor
presiuni suplimentare dupd prezentarea bugetului, in eventualitatea in care planurile fiscale si de cheltuieli ale lui Reeves
vor deteriora perspectivele economice sau vor fi receptate negativ de investitori, deja preocupati de nivelul ridicat al
datoriei publice si de capacitatea conducerii laburiste de a implementa agenda economica.

Marti dupa-amiaza, lira sterlind s-a apreciat cu 0,6%, atingdnd nivelul de 1,318 dolari, evolutie asociata slabirii generalizate
a dolarului american.

O parte dintre investitori anticipeazd totodatd masuri care sd reducd activ inflatia, ceea ce ar putea pune presiune
suplimentara pe lira, intrucat ar deschide calea catre relaxdri mai rapide ale politicii monetare ale Bancii Angliei.

Datele CME aratd ca optiunile put cu scadenta in ziua prezentdrii bugetului sunt semnificativ mai scumpe decat optiunile
call, sugerand ca traderii mizeaza pe o reactie negativa a lirei la planurile fiscale ale lui Reeves.
Aceastd deviere (skew) se situeazd la cel mai pronuntat nivel din ianuarie, cand investitorii s-au pozitionat pentru o
perioada de slabiciune a lirei in contextul inaugurdrii presedintelui american Donald Trump. Dolarul, care s-a depreciat in
prima parte a anului, s-a stabilizat in ultimele luni fatd de lira sterlina si alte valute majore.

(https://www.ft.com/content/fefddcaa-72ec-40a6-bfc3-2d84e2adefe5)

BITCOIN

Stiri criptomonede
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Sursa: LSEG

Disclaimer
Autoritdiile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA - AES) avertizeazdi ii ¢ multe

Pres3Ca%ss: is%C4 4 e de din-d iul I 0

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumator
st fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i

- Indicele Coinbase Bitcoin Premium, care reflecta diferenta dintre pretul bitcoin tranzactionat pe Coinbase si media pietei
globale, a inregistrat o divergenta negativa de -0,15%, cea mai pronuntata din primul trimestru al acestui an. O valoare
negativa indica faptul cd bitcoin se tranzactioneaza la un pret inferior pe Coinbase, sugerand slabiciunea cererii din SUA,
presiune de vanzare si diminuarea interesului institutional. Aceasta evolutie a debutat dupd lichidarile din 10 octombrie si s-
a mentinut pe intreaga durata a lunii noiembrie.

Contextul coincide cu orientarea bitcoin cdtre cea mai slabd saptamana de la inceputul lunii martie, dupa o depreciere de
peste 11% si o scadere temporara sub pragul de 81.000 de dolari, inainte de stabilizarea in jurul valorii de 84.000 de dolari.
Luna noiembrie a fost, de asemenea, marcata de pierderi considerabile, criptomoneda consemnénd o diminuare de 23%,
cea mai modesta performantd lunara din iunie 2022, cand scaderea a atins 38%.

Schimbarea sentimentului de piatd este vizibild si in evolutia ETF-urilor spot pe bitcoin din SUA, care au consemnat iesiri
constante pe parcursul lunii noiembrie. Totusi, vineri aceastd tendintd s-a inversat, fiind inregistrate intrari de 238,4
milioane de dolari — cele mai ridicate din 11 noiembrie — conform datelor Farside. A fost, de asemenea, o zi record din
perspectiva volumelor, ETF-urile totalizdnd tranzactii de 11,5 miliarde de dolari, potrivit analistului Bloomberg ETF, Eric

Balchunas.

(https://www.coindesk.com/markets/2025/11/22/coinbase-negative-premium-at-widest-level-since-q1-signalli

g
demand)
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Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de de Financiaré pe baza celor mai recente informatii
calitatea i iilor furnizate, autorii nu ] datelor
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isponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



