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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
* Fluxurile de tranzactionare arata un interes concentrat pe emitenti lichizi, CRIS-TIM FAMILY HOLDING, BANCA TRANSILVANIA si
24,000 30,000 - ; " R I _ i O .
OMV PETROM dominand topul cresterilor dupa valoare si sugerand repozitionari pe companii mari, cu profil solid. Din perspectiva
23'000 25 000 variatiilor procentuale, cele mai mari cresteri sunt inregistrate de COMCM Constanta, COMELF si ELECTROMAGNETICA, emitenti cu
)
22,000 profil mai speculativ, unde miscarile pot fi amplificate de lichiditatea redusa. Cele mai mari scaderi sunt observate pentru UAMT,
21,000 20,000 BERMAS si SINTEZA.
20’000 * BITTNET SYSTEMS S.A. informeaza investitorii ca, la data de 19.01.2026, va efectua plata cuponului nr. 07 aferent obligatiunilor
15,000
19,000 ’ emise la 18.04.2024, avand simbolul de tranzactionare BNET28A. Plata va fi realizaté prin intermediul Depozitarului Central si al Bancii
)
18,000 10,000 Transilvania, in calitate de agent de platd, catre detinatorii de obligatiuni inregistrati in Registrul Obligatarilor la data de referintd
, )
17.000 29.12.2025.
’
5,000 * Rompetrol Rafinare S.A. informeaza actionarii si investitorii ca Raportul trimestrial aferent datei de 30 septembrie 2025 — intocmit in
16,000
! conformitate cu prevederile Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, republicata, si ale
. 15,000 0
Regulamentului AS.F. nr. 5/2018 — va putea fi consultat incepadnd cu 27.11.2025, ora 18:00 (ora Romaniei), la adresa:
T s B v R v R v R v
q\"/ Q\q/ Q\q/ Q\w Q\q, \,\'1, '\’\q, v https://rompetrol-rafinare.kmginternational.com.
S SRR AR S S AR AR\t . N . _—
,I/v QQ’ ,\'} ,\:\, ,,)Q Q‘b ,\’,\ Wb « BANCA TRANSILVANIA S.A. informeaza actionarii c& data de 11 decembrie 2025 este data platii dividendelor acordate in temeiul
BET (RON) (axa Stg ) Nr. tranzactii (axa dr) Hotarérii Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din 28 octombrie 2025. Valoarea brutd a dividendului pe actiune este de
0,6420341921 lei, iar impozitul aferent va fi retinut la sursa conform reglementdrilor legale aplicabile la data platii.
Sursa: BVB, calcule ASF
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
* Volatilitatea indicelui BET se mentine la niveluri reduse in intervalul 20 — 21 noiembrie, cu valori de aproximativ
40%
11,6-12,5%, iar in 24 noiembrie apare o crestere mai pronuntatd, pana la 19,3%, urmata in perioada 25 — 26 noiembrie de
35%
o temperare treptata spre 16,2-17,5%, evolutie care indicd un episod scurt de intensificare a variatiilor, fara schimbarea
30% durabil3 a regimului de piata.
25% e Cursul EUR/RON rdmane aproape perfect stabil in intervalul analizat, evoludnd intr-un spatiu foarte ingust de
20% 5,0871-5,0903, ceea ce reflectd o piatd valutara calma. USD/RON prezinta fluctuatii usor mai vizibile, cu o apreciere in 21
noiembrie urmata de o corectie spre finalul intervalului, o evolutie compatibild cu ajustérile normale ale perechii EUR/USD
15%
si fard semnale de schimbare structurald in dinamica locala.
10%
® Structura ROBOR din intervalul 24-26 noiembrie 2025 este dominatd de stabilitate pe segmentul foarte scurt, unde
5%
26/11/2024 26/02/2025 26/05/2025 26/08/2025 26/11/2025 scadentele overnight, tomorrow/next si la o sdptamanad raman nemodificate. La o lund se observd o ajustare usor
descendenta, iar pe maturitdtile de 3, 6 si 12 luni apare in ultima zi o mica detensionare, sub forma unei scaderi marginale
Volatiftate redusa Volatiltatein cresters fatd de zilele anterioare. Per ansamblu, tendinta este de piata interbancard calma, cu o usoara relaxare a costului finantdrii
N /o latilitate ridicata e— /| atilitate conditionata
pe termen mediu si lung.
Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri
* Indicele S&P Global 100 urcd constant pe tot intervalul analizat, depasind pragul de 5000 de puncte in 24 noiembrie si
5300 I N . . R . . .
stabilizdndu-se in 25-26 noiembrie la cel mai ridicat nivel al perioadei.
4800 * Indicele STOXX Europe 600 oscileaza usor la inceputul intervalului, iar din 25-26 noiembrie intrd intr-o miscare mai ferm
ascendentd, atingdnd cel mai ridicat nivel al perioadei.
4300 * Indicele Dow Jones Industrials avanseaza constant pe tot intervalul, cu o accelerare vizibild in 25-26 noiembrie, cand
atinge cele mai ridicate niveluri ale perioadei.
3800
3300 - Capacitatea Tether de a-si mentine paritatea cu dolarul american a fost pusa sub semnul intrebrii de S&P Global Ratings,
2800 care a retrogradat rezervele operatorului stablecoin la cel mai scazut nivel din cauza expunerii crescande la active cu risc
R R T R TR R
LR R I R R R R I R I R R S B A ridicat.
S353558588555355558%88258535853683 '
ntr-o noté publicati miercuri, agentia de rating a retrogradat evaluarea activelor Tether de la ,constransa” la ,slabd”. De
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro asemenea, a semnalat ,,0 crestere a activelor cu risc ridicat” care sustin stablecoin-ul, obligatiunile corporative, metalele
pretioase, bitcoin si imprumuturile garantate reprezentand 24% din rezervele totale la sfarsitul lunii septembrie, in crestere
600
de la 17% in urma cu un an.
580
560 Tether gestioneazd USDT — de departe cea mai mare moneda stabild din lume, cu aproximativ 184 de miliarde de dolari in
540 circulatie — o forma de numerar digital in afara sistemului bancar, care este legatd de dolar si sustinutd in principal de
520 titluri de valoare de inalta calitate, precum titlurile de stat americane.
500 Agentia de rating a avertizat c3 institutia are ,0 transparenta limitatd in ceea ce priveste gestionarea rezervelor si apetitul
480 AU . . s
pentru risc, lipsa unui cadru de reglementare robust [si] lipsa segregarii activelor pentru a proteja impotriva insolvabilitatii
460
emitentului”.
440
Analistii au subliniat, de asemenea, lipsa de transparentd a Tether in privinta administratorilor, furnizorilor de conturi
420
R R R R R . . . - . . . N N N
IS N I S RO B S R S S SO bancare si contrapartidelor, precum si absenta unor criterii clar definite privind selectia activelor riscante si gestionarea
52 3 8 8 22 828 2838533 2820253088258 533 282°
27 23830z08s<s 3T 2HO0z03Edsa<s 27" 2330 2
situatiilor in care valoarea acestora se diminueaza semnificativ.
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret ,,O reducere a pretului bitcoin sau a valorii altor active cu risc ridicat ar putea diminua nivelul de acoperire a garantiilor si ar
putea conduce la o subacoperire a USDT”, au notat analistii S&P. Acestia au addugat cd ponderea in crestere a activelor
50000
48000 riscante expune rezervele tokenului ,la fluctuatii de piata mai pronuntate”.
46000 Secretarul american al comertului, Howard Lutnick, a declarat anterior cd firma Cantor Fitzgerald, pe care a condus-o in
44000 trecut, are in custodie o parte dintre titlurile de stat detinute de Tether. Cu toate acestea, S&P a precizat ca ,rapoartele
42000
40000 privind rezervele nu dezvdluie incd informatii referitoare la custozi, contrapartide sau furnizorii de conturi bancare ai
38000 activelor”.
36000 Tether a declarat cd ,nu este deloc de acord cu caracterizarea prezentatd in raport” si a afirmat ca moneda stabila ,si-a
34000
mentinut in mod constant rezilienta deplind in timpul crizelor bancare, esecurilor bursiere, socurilor de lichiditate si
32000
T332 IIIIIIIIIIIILERRRLLRLRY —
LS baf 3o tat it was Lot ssES bag 3 volatilitatii extreme a pietei”.
5233882852328 8353338883¢882853748¢8
(https://www.ft.com/content/974926ba-d295-4679-a4ed-7846b7f4242¢)
Sursa: LSEG
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 - Companiile care au acumulat criptomonede Tsi lichideaza treptat detinerile in incercarea de a sustine preturile actiunilor
aflate in declin, pe masura ce interesul pentru modelele de afaceri bazate pe ,trezorerii in active digitale” se erodeaza in
120.000 contextul unei corectii de aproximativ 1 trilion de dolari pe piata criptomonedelor.
Actiunile Strategy, companie condusd de Michael Saylor — cel mai mare detinator corporativ de bitcoin la nivel global — au
110.000
inregistrat o scadere de 50% in ultimele trei luni, exercitdnd presiune descendenta asupra unui numar semnificativ de
100.000 companii care au adoptat acelasi model.
Potrivit platformei de date The Block, aproximativ 77 miliarde de dolari au fost stersi din capitalizarea bursiera cumulata a
90.000 acestor companii, care au contractat datorii si au realizat majorari de capital pentru a finanta achizitiile de criptomonede,
fatd de nivelul maxim de 176 miliarde de dolari consemnat in iulie.
80.000 Avand in vedere cd valoarea companiei lui Saylor a coborat sub valoarea portofoliului sdu de bitcoin, investitorii se tem ca
70.000 modelul de afaceri — fundamentat pe un cerc presupus virtuos intre aprecierea criptomonedelor si emisiunile substantiale
de actiuni si obligatiuni — se deterioreazd accelerat.
60.000 - T T T T T T ,Este probabil s3 asistam la vanzari fortate in randul acestor companii; situatia se va agrava”, a declarat Adam Morgan
Od,'f’ Vﬁf’ "f," 4_,"!‘? McCarthy, analist de cercetare senior la firma de date cripto Kaiko. ,Se contureaza un cerc vicios: odata ce preturile incep
» /‘7?9 ° sd scada, se declanseaza o cursa generalizatd catre pragurile inferioare.”
& & 2 s 8 pragi -
(https://www.ft.com/content/53473a9f-e801-4280-a78b-8e6e00bcac78)
Sursa: LSEG
Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) izeazd ii cd multe

presgCa:

4 4 e

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumator
st fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i
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Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



