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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

* Fluxurile de tranzactionare indicd un interes ridicat pentru emitenti cu lichiditate mare, HIDROELECTRICA, BANCA
TRANSILVANIA si FONDUL PROPRIETATEA situdndu-se in topul cresterilor dupd valoarea tranzactionatd. Din perspectiva
variatiilor procentuale, cele mai mari avansuri sunt consemnate de BRK Financial Group, ARMATURA si ALTUR, evolutii care
reflectd ajustdri rapide ale cererii in contextul unor volume mai reduse. Pe segmentul scdderilor, CONDMAG, BURSA DE
VALORI BUCURESTI si IAR Brasov inregistreaza corectii punctuale, fard indicii ale unei tendinte generalizate la nivelul pietei.
* BITTNET SYSTEMS S.A. informeaza investitorii ca, in perioada 01.12.2025-05.12.2025, nu au fost realizate rdscumparari
de actiuni in cadrul programului de rdscumparare de actiuni proprii, aprobat prin Hotdrdrea AGEA nr. 04 din 25 aprilie
2024 si Decizia Consiliului de Administratie din 06 august 2024. Numdrul total de actiuni rdscumparate de Emitent de la
inceputul programului si pand in prezent este de 5.369.000 actiuni BNET, nivel atins la finalul saptdmanii
10.02.2025-14.02.2025.

* Societatea Constructii Feroviare Craiova S.A. informeaza actionarii si investitorii cu privire la initierea, de catre Infinity
Capital Investments S.A., a demersurilor privind vanzarea participatiei de 77,50% detinuta in capitalul social al Constructii
Feroviare Craiova S.A. (CFED), prin metoda ,vanzare speciald la ordin” pe piata de oferte si operatiuni speciale administrata
de B.V.B. Infinity Capital Investments S.A. intentioneaza s3 vandd 908.441 actiuni CFED la pretul minim de 2,00 lei/actiune.
* Conducerea Norofert S.A. informeaza actionarii si investitorii ca, in data de 11 decembrie 2025, vor fi creditate drepturile
de preferintd aferente majorarii capitalului social aprobate prin Hotdrdrea AGEA nr. 1/09.10.2025, in conturile de
instrumente financiare ale actionarilor deschise in sistemul Depozitarului Central. Numarul drepturilor de preferinta va fi
egal cu numarul actiunilor emise de Companie si inregistrate in registrul actionarilor la data de 10 decembrie 2025 (data de

nregistrare), fiecare actionar urmand s primeascd un numar de drepturi de preferinta corespunzator detinerilor sale.

Evolutii

* Volatilitatea indicelui BET urcd treptat de la aproximativ 12% la un varf de circa 14,8% in 5 decembrie, dupa care se

tempereaza in 8 decembrie spre 13,3%, evolutie ce reflectd o variatie moderatd, fara schimbari abrupte ale regimului de

piata.

o Cursul EUR/RON rdmane practic neschimbat in intervalul analizat, cu variatii minime in jurul nivelului de 5,09, iar

USD/RON fnregistreazd o miscare usor descendentd in primele zile, urmatd de o stabilizare catre final, fara episoade de

volatilitate semnificativa.

* Ratele ROBOR raman stabile pe scadentele foarte scurte in intervalul analizat, iar pe maturitatile de 3 si 12 luni se observa

ajustari descendente marginale in 8 decembrie, evolutie care indica o piatd interbancara calmd, cu o usoara detensionare

pe termen mediu si lung.
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri
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STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
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DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret

* Indicele S&P Global 100 evolueaza intr-un interval foarte ingust in perioada analizata, cu variatii minime de la o zi la alta
si o stabilizare la final la acelasi nivel din sesiunea precedenta.

* Indicele STOXX Europe 600 urcd gradual in prima parte a intervalului, atingdnd un maxim in 4 decembrie, dupa care
inregistreaza ajustdri usoare, mentindndu-se totusi la niveluri ridicate.

* Indicele Dow Jones Industrials creste constant in primele zile ale intervalului, atingdnd un varf in 5 decembrie, urmat apoi

de o corectie moderatd in 8 decembrie.

- Investitorii de retail alimenteaza cresterea pretului pentru aur si actiuni americane catre niveluri asociate unei bule
speculative, sporind probabilitatea unei corectii dezordonate, avertizeazd Banca pentru Reglementari Internationale (BRI).
n cea mai recenti analiza trimestriald publicata luni, BRI aratd ca atat aurul, cat si actiunile americane prezinta trasaturi
specifice formarii unei bule speculative, intre care ,exuberanta” investitorilor de retail, majorarea acceleratd a evaludrilor si
intensificarea mediatizarii.

Pretul aurului a crescut cu 60% de la inceputul anului, marcand cea mai robusta performantd anuald din 1979. Pietele de
capital americane, impulsionate de un numar restrdns de companii Big Tech care beneficiaza de expansiunea inteligentei
artificiale, se indreaptd spre castiguri anuale consistente, cu indicii S&P 500 si Nasdagq in crestere cu 17% si respectiv 22%.
Avertismentul BRI privind piata aurului este remarcabil, avand in vedere ca institutia asistd bancile centrale in
tranzactionarea si custodia metalului.

,Ultimele trimestre reprezinta singura perioada din ultimii cel putin 50 de ani in care aurul si actiunile au intrat simultan in
aceastd zond de risc”, noteazd BRI. ,Dupad o fazd de expansiune rapida, o buld tinde, in mod obisnuit, sa se incheie printr-o
corectie brusca.”

Tn timp ce FMI si Banca Angliei au semnalat recent riscul formarii unei bule speculative in segmentul actiunilor asociate
inteligentei artificiale, BRI atrage atentia, totodatd, asupra contributiei investitorilor de retail la dinamica ascendenta
pronuntata a pretului pentru aur si actiunile americane.

Potrivit institutiei, investitorii de retail au reprezentat ponderea dominanta a fluxurilor cétre fondurile investitionale de aur
si actiuni americane in ultimele trei luni, in timp ce investitorii institutionali si-au redus expunerea pe actiuni si au mentinut
pozitii relativ stabile pe aur.

Extinderea rolului investitorilor de retail pe aceste piete poate ,periclita stabilitatea pe termen lung, avand in vedere
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Sursa: LSEG

pr pozitia acestora la comportament de tip turma, ceea ce amplificd fluctuatiile de pret in eventualitatea unor vanzari
masive”, adauga BRI.

Intrdrile n ETF-urile pe aur — care includ capital atat de la investitori de retail, cat si institutionali sunt pe cale sa atingd un
nivel record anual, conform datelor World Gold Council. Pretul aurului a coborat de la maximul istoric de 4.381 dolari pe
uncie troy, atins in luna octombrie, situdndu-se luni in jurul valorii de 4.200 dolari. Aprecierea puternica din acest an a fost
determinata de mai multi factori, intre care se numara achizitiile efectuate de bancile centrale in efortul de a-si diversifica
rezervele valutare in afara dolarului american. Temerile investitorilor legate de inflatie si de nivelul ridicat al datoriei
publice au consolidat, la rdndul lor, statutul aurului ca activ de refugiu.

Achi

tiile realizate de bdncile centrale au ramas la niveluri exceptional de ridicate, de aproximativ 1.000 de tone anual
incepand din 2022, insa dinamica accelerata a pietei a determinat cdteva institutii sa vanda o parte din detineri pentru a
respecta limitele interne de alocare.

(https://www.ft.com/content/8e5a4fcf-dc99-4014-853a-b2585e2396b9)

BITCOIN

Stiri criptomonede
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Disclaimer
Autoritdiile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA - AES) avertizeazdi ii ¢ multe

- Raportul saptamanal publicat recent de Glassnode evidentiazd paralele evidente intre conditiile actuale de piata si fazele
initiale ale pietei bear din 2022, perioada cunoscuta drept ,cripto-iarna”.

Un prim indiciu de tensiune Tn piatd 7l reprezinta vulnerabilitatea tot mai ridicata a investitorilor care au achizitionat la
niveluri de pret superioare. Indicatorul Glassnode privind baza de cost a cuantilelor de ofertd — care urmareste costul de
achizitie al portiunii de oferta detinuta de aceste cohorte — arata cd, incepand cu jumatatea lunii noiembrie, pretul spot a
scdzut sub cuantila 0,75 si se situeaza in apropierea nivelului de 96.100 USD. in aceste conditii, peste 25% din oferta de BTC
se afld ,sub apa”. O scadere similara sub cuantila 0,75 a marcat debutul pietei bear din 2022.

Simultan, oferta totala aflata in pierdere, calculatd pe o medie mobild simpla de sapte zile, a ajuns la 7,1 milioane BTC —
nivel ce reprezintd limita superioara a intervalului 5-7 milioane consemnat la inceputul anului 2022.
n pofida acestor presiuni, intrarile nete de capital in bitcoin continua, fapt reflectat de cresterea capitalizarii realizate, care
se situeazd n jurul valorii de 8,69 miliarde USD pe lund. Totusi, aceastad valoare ramane mult sub varful de vard, de 64,3
miliarde USD pe luna, conform datelor Glassnode.
Indicatorii off-chain contureaza, de asemenea, o deteriorare suplimentara a apetitului investitorilor. Cererea pentru ETF-
urile spot pe bitcoin continua sa se reduca, IBIT inregistrand a sasea saptdmana consecutiva de iesiri — cea mai lunga serie
negativa de la lansarea din ianuarie 2024. lesirile cumulate depdsesc 2,7 miliarde USD in ultimele cinci saptamani.

(https://www.coindesk.com/markets/2025/12/05/bitcoin-market-echoes-early-2022-as-onchain-stress-mounts-glassnode)

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platé sau de schimb. Consumatorii ar trebui
de

st fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i
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Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de de Financiaré pe baza celor mai recente informatii
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isponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



