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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

principal)

Dinamici si Evenimente
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 Pe piata principal, TLV a condus lichiditatea cu 16,94 mil. lei si a inchis la 30,30 lei (—0,20%) pe 559,5 mii actiuni; Fondul
Proprietatea (FP) a avansat la 0,5600 lei (+2,56%) pe 11,66 mil. actiuni (6,50 mil. lei rulaj), iar SNP a rdmas nemiscat la
0,9735 lei (rulaj 4,32 mil. lei, 4,44 mil. actiuni) — fluxul de bani a favorizat FP, in timp ce TLV a consolidat usor, iar SNP a
rdmas in intervalul recent. Pe segmentul cresterilor, AAGES (AAG) a avansat cu +5,73% la 4,98 lei (maximul sesiunii),

Premier Energy (PE) a urcat +4,40% la 28,50 lei pe rulaje de ~2,28 mil. lei (cel mai lichid dintre cele trei), iar Green Tech

22,000 20,000 International (GREEN) a castigat +3,99% la 14,60 lei. Pe segmentul deprecierilor, Prefab (PREH) a scdzut cu -14,79% la
21,000 2,42 lei (<2.669 actiuni, rulaj ~6,7 mii lei), Armétura (ARM) a pierdut -14,63% la 1,40 lei (=25.018 actiuni, ~36,1 mi lei), iar
20,000 15,000 Electroaparataj (ELJ) a inchis la 0,153 lei dupd o corectie de -14,53% (=2.949 actiuni, ~0,45 mii lei), evolutii accentuate pe
19000 o lichiditate in general redusa.
)
18.000 10,000  Tribunalul Bucuresti a inchis procedura de insolventd a Vivre Deco S.A. prin Hotdrarea nr. 5830/2025 din 11.12.2025
’ (dosar 5218/3/2023), constatand indeplinirea planului de reorganizare; consortiul de administratori judiciari Infinexa
17,000 5 000 Restructuring S.P.R.L. si Continuum S.P.R.L. este descdrcat de orice atributii, conducerea statutara reia administrarea de
)
16,000 la aceeasi dat3, iar creantele au fost achitate conform cap. 5.3 din plan, cu efectele prevazute de art. 181 alin. (2) din
_ 15,000 0 Legea 85/2014.
11/15/2025 11/24/2025 12/3/2025 12/12/2025 * COMPA S.A. (BVB: CMP) a decis incetarea procesului de divizare partiala initiat prin proiectul din 20.12.2023, invocand
- modificdrile legislative aparute in 2024, si a aprobat aplicarea de la 1 ianuarie 2025 a noului Cod BVB de Guvernanta
Corporativd, cu actualizarea corespunzitoare a Codului de Conduitd si Etica al companiei.
 Infinity Capital Investments S.A. initiazd vanzarea pachetului de 77,50% ( 908.441 actiuni ) detinut la Constructii
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) Feroviare Craiova S.A. (CFED, AeRO-XRS1) prin mecanismul ,vanzare speciald la ordin” pe piata de oferte si operatiuni
speciale administrata de BVB, cu pret minim 1,50 lei/actiune, ordin AON (totul sau nimic), valabil din 12.12.2025.
Sursa: BVB, calcule ASF
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
Tn perioada 8 decembrie — 12 decembrie:
40%
* Volatilitatea conditionatd a BET a continuat s3 se comprime, scazand zilnic de la 0,133 (08.12) la 0,110 (12.12) — nou
35%
30% minim al intervalului — si rdmane ferm in zona scdzuta (sub 0,20 si sub pragul tehnic 0,14);
b
25% « ROBOR: ROBOR s-a mentinut stabil la toate scadentele: ~6,05% la 1 siptdmana si 1 lund, ~6,04-6,05% la 3 luni, cu o
20%
usoara tendintd de crestere pe termen mediu—"~6,27% la 6 luni si ~6,30% la 12 luni—niveluri vizibil sub varful din dec.
15%
2022 (~8,09% la 12 luni), ceea ce indica un cost al finantarii in lei inca plafonat, dar cu presiuni modeste pe scadentele
10%
mai lungi.
5%
12/12/2024 3/12/2025 6/12/2025 9/12/2025 12/12/2025
e Curs: EUR/RON a ramas ancorat la 5,09 (interval 5,089-5,092), in timp ce USD/RON a scizut de la 4,398 (10.12) spre
Volatilitate redusa Volatilitate in crestere
4,341 (12.12), semnaland sldbirea dolarului pe fond extern;
[ Volatilitate ridicatd e \/0|atilitate conditionata
Sursa: BVB, calcule ASF
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri

Tn intervalul 8 decembrie — 12 decembrie:

5300 * S&P Global 100 a inchis pe 12.12.2025 la 5.094,23 puncte, in scddere cu —0,82% fata de 08.12, dupd un varf intermediar
la 5.156,89 pe 10.12, ceea ce implicd o corectie zilnica de circa —1,16% in ultima sesiune si un interval sdptémanal de
4800 aprox. 63 puncte.
* STOXX Europe 600 a inchis sdptdmana la 578,24 puncte, practic neschimbat fatd de luni (-0,02% vs 578,36), dupd un
4300 varf intermediar la 581,34 pe 11.12 si variatii zilnice modeste (-0,10%, +0,07%, +0,55%, -0,53%), semnaladnd o faza de
consolidare in jurul pragului 580.
« Indicele Dow Jones Industrials a inchis vineri, 12.12.2025, la 48.458 puncte, in crestere ~1,5% fata de luni (47.739), dupd
3800 un minim intermediar marti (47.560) si un maxim al sdptamanii joi (48.704).
3300 - Creditele private din pietele emergente ating un nivel record de 18 miliarde de dolari.
Tmprumuturile acordate de firmele private de credit din pietele emergente au atins niveluri record in acest an, chiar dac3
2800 n sectorul american incep sa apara fisuri dupd ani de crestere rapida. Conform datelor furnizate de Global Private Capital
LAYV RIIIIIIIINIIIIRELRELRARRRRLY - h . : " )
fS wag o lad i n I HAE TS LAl LA D) Association, un organism care reprezinta investitorii pe pietele private din economiile in curs de dezvoltare, aceste firme
322352822328 3328888=22328832249523
<2 = = = < = = = < = au acordat imprumuturi in valoare de 18 miliarde de dolari pana in prezent pe pietele emergente in 2025, depasind
recordul anterior de 16 miliarde de dolari inregistrat in 2022. Sectorul a fost impulsionat de reducerea creditelor bancare
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro n Africa, America Latin si alte regiuni, ceea ce ,a deschis calea pentru investitorii privati in credite”, a declarat asociatia.
Desi pietele emergente reprezinta incd o mica parte din industria globald a creditelor private, in valoare de 1,7 trilioane
600 de dolari, acestea par sa sfideze pesimismul care invaluie sectorul in ansamblu in acest an, dupa ce falimentele bruste ale
S50 First Brands si Tricolor au declansat temeri privind o crizd mai ampla. Creditul privat din SUA a cunoscut o crestere
spectaculoasa in urma crizei financiare globale, pe fondul cererii de imprumuturi pentru achizitii de capital privat si forme
560 exotice de finantare garantatd cu active, pe care bancile erau mai putin capabile sa le ofere. Cu toate acestea, acest lucru
540 a dus la ingrijorarea unor investitori cu privire la erodarea controalelor asupra imprumuturilor si a clauzelor contractuale.
50 Capitalul privat este mai putin rdspandit pe pietele emergente, iar fondurile de credit private s-au concentrat mai mult pe
inlocuirea imprumuturilor bancare traditionale acordate companiilor, pdstrand in acelasi timp clauze restrictive.
500 ,Schimbarea conditiilor de creditare si intensificarea concurentei, in special in SUA, indicd necesitatea unei ,perspective
480 mai largi” pentru alocatorii de credite private”, a afirmat GPCA. Firme precum Gramercy, RBC BlueBay si Patria,
60 specializatd in America Latind, sunt deja actori importanti in domeniul imprumuturilor garantate acordate companiilor
din pietele emergente, unde ratele locale ridicate ale dobanzii si cerintele de capital pot face bancile locale mai putin
440 competitive. Multe economii mari in curs de dezvoltare au mentinut ratele dobanzilor la cele mai ridicate niveluri din
420 ultimii ani in termeni reali pentru a combate inflatia, cum ar fi 15% in Brazilia si aproape 40% in Turcia. Un esantion de
AIJI VAT IIISIIIITITIIILRY LRI 8RR " . . « < N o
t2 Wwag 2o dr T LTI EREELTETELETLETIEREETN 153 de tranzactii de credit privat pe pietele emergente a aratat ca acestea erau, in medie, indatorate de trei ori mai mult
222302832528 3328528=¢22288322385238
= = = decat veniturile, comparativ cu patru pana la cinci ori mai mult in cazul tranzactiilor din SUA, si aveau rate de acoperire a
dobanzilor mult mai mari, o masurd a capacitatii de rambursare a datoriilor, a afirmat GPCA. Doar o cincime din aceste
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret imprumuturi au fost acordate companiilor detinute de fonduri private de investitii, iar randamentele au ajuns pana la
17%, comparativ cu aproximativ 10% in cazul imprumuturilor directe tipice din SUA, a addugat sursa citatd. Investitiile in
50000 valoare de 18 miliarde de dolari realizate in acest an au fost efectuate in cadrul a 221 de tranzactii pana la sfarsitul lunii
48000 septembrie, comparativ cu aproape 14 miliarde de dolari in cadrul a 408 tranzactii anul trecut, ceea ce sugereazd ca
46000 fondurile de credit private realizeazd tranzactii mai mari pe pietele emergente, care altfel ar fi fost finantate prin
44000 emisiunea de obligatiuni. Cea mai mare tranzactie de credit privat pe pietele emergente din acest an a fost un imprumut
42000 de 3,4 miliarde de dolari acordat Shapoorji Pallonji, un conglomerat imobiliar indian, de catre un consortiu din care
40000 faceau parte Ares si Cerberus. Datoria a fost evaluata la un randament de aproape 20% si a fost garantatd partial cu o
participatie de aproximativ 18% in Tata Sons, pe care Shapoorji Pallonji a incercat sa o listeze la bursa. Alte tranzactii
38000 . . . . . ax - ) <
importante au inclus o finantare de 1,4 miliarde de dolari — care poate creste pana la 2,4 miliarde de dolari — acordatd de
36000 Apollo si alti investitori pentru Tamara, o companie saudita din domeniul tehnologiei financiare sustinutd de Fondul de
34000 Investitii Publice al regatului. Fondurile axate pe pietele emergente reprezintd doar 54 miliarde de dolari din cei aproape
32000 1,2 trilioane de dolari care au fost stransi pentru investitii in datorii private incepand cu 2021. Asiguratorii, fondurile de
MM MMM m YT ITLLITTLLILD NN NN NN Ny NN
FAAFFGAIIFIFIFIFIANIIFIIyaFFAIAF IS G i investitii g5 5 capi 5 largs i i
S 2ot Sg o8 LS bes o552t 5 pensii si fondurile suverane de investitii gdsesc adesea mai dificil sa investeasca capital la scard larga in aceste economii,
ST w0 zAoSL3SIL<sSS T IO z0 w3 <s ST w0 zo N . . N A " - - . : " " .
in comparatie cu tranzactiile mai mari din SUA, si, de obicei, prefera in continuare regimurile de faliment ale economiilor
dezvoltate. [...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/Oelfbfa3-bf22-4e28-bbfd-c33fa9d264ch)
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 Cu cateva momente fnainte de a-l condamna pe Do Kwon la 15 ani de inchisoare, judecatorul Paul A. Engelmayer a facut
0 pauzd, si-a rearanjat hartiile si I-a privit pe fondatorul criptomonedei cazut in dizgratie cu o caldura in ochi vizibild chiar
120.000
si din fundul sélii de judecatd cavernoase din Manhattan. Scrisoarea ,frumos redactatd” a lui Kwon adresata atéat fiicei
110.000 sale de patru ani, cat si judecdtorului, in care isi asuma intreaga responsabilitate pentru falimentul Terraform Labs in
100.000 valoare de 40 de miliarde de dolari in 2022, a fost ,apreciatd”, a spus Engelmayer cu blandete. Scrisorile trimise inainte
de pronuntarea sentintei de catre vechi cunostinte si familia si prietenii lui Kwon, care atesta caldura si generozitatea lui,
90.000 N
dovedesc ca , 0amenii sunt complicati”, a addugat judecdtorul joi dupd-amiaza, in timp ce un fost angajat al Terraform
80.000 Labs, care il aplaudase pe Kwon in sala de judecat3, a izbucnit incet in lacrimi. ,Inteleg de ce ai inspirat oamenii.” Intr-un
domeniu aglomerat, Kwon s-a remarcat in perioada de glorie a Terra ca una dintre cele mai antipatice personalitati
70.000
online ale comunitatii criptografice — cunoscut pentru faptul ca fi critica pe cei care indrdzneau sa puna la indoiald geniul
60.000 - T T T designului sdu. Prin urmare, ar fi usor sa respingem scrisorile scrise in sprijinul sdu ca fiind o incercare cinica a apararii de
© > © >
,& \3 ,b\\?o' b"' a-si umaniza clientul si de a apela la clementa judecdtorului. Dar, in cele din urma, Kwon a primit cu trei ani mai mult in
d ol o ¥
spatele gratiilor decét cei 12 ani solicitati de procuratura. [...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/6d6c88c6-b26c-45b3-bc99-98211af55504)
Disclaimer
itdtil pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritate ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti; is%C4983-d torit%C4%83%C8%9Bile-d

din-d i iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



