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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
* Pe piata principald, TLV, DIGI si SNP au fost top 3 dupd valoarea tranzactionatd, cu TLV detasat in frunte (34,16 mil.
25,000 30,000 RON), urmat de DIGI (11,56 mil. RON) si SNP (9,00 mil. RON), toate trei inchizand ziua pe crestere. Pe segmentul
24,000 25 000 cresterilor, NAPO (+14,39%), PREH (+11,57%) si ALT (+9,38%) au inregistrat cresteri puternice, insd pe rulaje foarte
23,000 \—~_—-//__ ’ reduse la NAPO (1,59 RON) si PREH (945 RON), in timp ce ALT a avut un rulaj mai vizibil (5.988 RON). Pe segmentul
22,000 20,000 deprecierilor, ARM (-14,29%) a consemnat cea mai abrupta corectie (rulaj 29,8 mii RON), urmata de ROC1 (-3,24%) (32,7
21,000 mii RON) si EFO (-2,68%) (12,3 mii RON).
20,000 15,000 « Societatea J.T. GRUP OIL S.A. informeaz3 actionarii despre finalizarea lucrérilor de constructie a terminalului de produse
19,000 petroliere dezvoltat de societatea J.T. TERMINAL CONSTANTA S.R.L, societate detinutd in proportie de 100% de emitentul
18,000 10,000 J.T. GRUP OIL S.A,, respectiv a celor opt rezervoare de stocare, impreund cu instalatiile tehnologice aferente. Lucrérile de
17,000 5,000 constructie ale terminalului s-au desfasurat conform programului investitional.
16,000 * OMV Petrom si partenerul NewMed Energy au anuntat progrese in pregatirea campaniei de foraj de explorare offshore
_ 15,000 0 din perimetrul Han Asparuh (Bulgaria), dupa ce nava de foraj Noble Globetrotter | a ajuns in tard, iar lucrdrile finale sunt
11/18/2025 11/27/2025 12/6/2025 12/15/2025 in curs pentru inceperea forajului pand la sfarsitul anului, programul incluzand doud sonde, un buget total estimat la ~170
h milioane euro si o duratd de aproximativ cinci luni.
* THR Marea Neagrad (EFO) a anuntat ca va organiza doua licitatii publice cu strigare pentru vanzarea complexurilor
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzacgii (axa dr.) turistice Bran Brad Bega (Eforie Nord) si Siret (Saturn), programate pe 21.01.2026 si 22.01.2026 (ora 12:00), cu preturi de
pornire de 8.118.000 euro + TVA, respectiv 2.700.000 euro + TVA, iar caietul de sarcini va fi disponibil din 16.12.2025 la
Sursa: BVB, calcule ASF pretul de 3.000 lei.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
in perioada 9 decembrie — 15 decembrie:
40%
35% ¢ Volatilitatea conditionatd a BET a continuat s3 se reduca vizibil in perioada 9-15 decembrie 2025,
30% indicatorul coborand aproape liniar de la 0,1277 la 0,1029 (aprox. -19%), semnaldnd o temperare a
25% fluctuatiilor din piat3.
20%
* ROBOR: Curba ROBOR ramane relativ stabila in jur de 6,0-6,3% pe scadentele 1 sdptamana—1 an (aprox.
15%
6,05% la 1 sapt. si 6,30% la 1 an), mult sub nivelurile de la finalul lui 2022, cand ROBOR la 1 an urca la
10%
5% 8,09%.
12/15/2024 3/15/2025 6/15/2025 9/15/2025 12/15/2025
e Curs valutar: EUR/RON a fost aproape neschimbat in intervalul 09-15.12 (5,089-5,091), in timp ce
Volatilitate redusa Volatilitate in crestere
W Volatilitate ridicats am— \/0latilitate conditionats USD/RON a scizut de [a 4,398 (10.12) 12 4,336 (15.12).
Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri

Tn intervalul 9 decembrie — 15 decembrie:

5300  Indicele S&P Global 100 a intrat pe un trend descendent la finalul perioadei analizate, cobordnd de la 5.156,89 (10
decembrie) la 5.077,32 (15 decembrie), pe fondul unei corectii accelerate dupa 12 decembrie.
4800 « Indicele STOXX Europe 600 a incheiat perioada 9-15 decembrie pe plus, urcand de la 577,77 la 582,54 puncte, dupa o
corectie scurtd pe 12 decembrie si o revenire puternica la final de interval.
4300 ¢ Indicele Dow Jones Industrial Average a crescut per ansamblu in intervalul 9-15 decembrie, de la 47.560,29 la
48.416,56 puncte (aprox. +1,8%), dupa un varf intermediar la 48.704,01 pe 11 decembrie si o usoara corectie spre final.
3800
- Brandurile globale cauta parteneri de capital privat pentru a-si salva afacerile din China.
Companiile globale cauta parteneri de capital privat in China pentru a-si prelua operatiunile locale, in contextul unei piete
3300
locale din ce in ce mai competitive, al unei economii lente si al relatiilor volatile dintre SUA si China. Proprietarii
2800 retailerului de articole sportive Decathlon, ai marcii de inghetatd Haagen-Dazs, ai cafenelelor Peet's si Costa, ai
TEIQIXITIIIIIIIIIIIZINAEERIERILL8838K3R operatorului de magazine Lawson si ai GE HealthCare analizeaza cu totii optiuni pentru operatiunile lor din China, inclusiv
ES ot e tat LS wag st isis ot s
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vanzarea de piese sau a tuturor afacerilor lor, au declarat persoane familiarizate cu modul lor de gandire. Graba de a
regandi China vine pe fondul relatiilor tensionate cu SUA, al incetinirii cresterii celei de-a doua mari economii din lume si
STOXX EUROPE 600 - indice de pret' euro al ascensiunii unor rivali locali cu miscare rapida si mai bine adaptati intr-o serie de industrii. Proprietarii Peet's si Costa
analizeaza optiuni pentru unitdtile lor din China, desi acordurile in curs pentru afacerile lor globale ar putea schimba
600
prioritatile lor, au declarat sursele. ,Oamenii isi dau seama din nou ca meritd sa aiba un partener local”, a declarat un
580 I . . « . . - < " . . e
director de investitii private care a cerut sd nu fie numit, argumentand cad managerii locali imputerniciti sunt mai bine
560 plasati pentru a lua decizii rapide pentru a face fatd mediului de piata in schimbare al tarii. Executivul a addugat ca
540 consiliile de administratie globale ale multor companii au analizat anterior iesirea completd” in 2023 - un punct scazut in
520 relatiile SUA-China, cand legaturile au fost afectate de tensiuni economice si de divergente legate de razboiul din
500 Ucraina. Dar a spus cd multe grupuri nu au facut acest lucru la momentul respectiv din cauza costului de oportunitate al
150 parasirii vastei piete chineze. ,Nu avea sens. Daca iesi din China, de ce sd ramai in Asia?” Astdzi, multe companii strdine
sunt pesimiste in ceea ce priveste perspectivele lor si cautd indrumare strategica. Proportia respondentilor optimisti in
460
ceea ce priveste perspectivele afacerii lor a atins un minim istoric de 41% intr-un sondaj realizat in septembrie anul
440 s . " ; S e
acesta de Camera de Comert Americana din Shanghai. Membrii au mentionat tensiunile dintre SUA si China drept cea
a0 M M mm ot T Tt S d T T L G T NN N N 0 mai mare provocare pentru operatiunile lor locale, urmate de cresterea concurentei interne. ,Piata se schimbd rapid si
A A B L B O O B B B L I L B B B G U S B
5373838588 ¢% § 523738385883 § 5222838 este hipercompetitiva, asa ci este o perioada dificild pentru brandurile striine”, a declarat Frank Tang, presedintele
FountainVest Partners, care a facut din colaborarea cu branduri precum Papa John's si Dairy Queen in China un pilon al
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret afacerii sale. ,Daca nu se adapteazd, afacerea lor din China s-ar putea sa nu mai existe mult timp.” Competitorii agili ai
Chinei au transformat o piatd candva extrem de profitabild intr-un cdmp de lupta extrem de competitiv. Luckin Coffee
50000 opereaza acum de trei ori mai multe magazine din China decat Starbucks, Peet's si Costa la un loc, in timp ce lantul de
48000 magazine de proximitate Meiyijia isi depdseste numeric rivalii japonezi de multe ori. Partial ca raspuns la astfel de
46000 presiuni, Starbucks a fost de acord luna trecuta sa vanda 60% din afacerea sa locald catre Boyu Capital, cu sediul in Hong
44000 Kong, in timp ce proprietarul lantului american de fast-food Burger King a apelat la grupul de capital privat CPE, cu sediul
42000 . . . RN . n RS
la Beijing, pentru a-si planifica expansiunea in China. Starbucks, care se numara printre cele mai cunoscute marci strdine
40000 " . . " . . . L s 1w < .
din China, a atras mai multi pretendenti si a obtinut termeni favorabili. Boyu a fost de acord sa pldteascd 2,4 miliarde de
38000
dolari si un procent de o singurd cifrd din venituri sub forma de redevente, au declarat persoane familiarizate cu
36000
termenii. Cele doud companii au declarat ca se asteaptd sa mareasca prezenta Starbucks in China de la 8.000 de
34000
magazine la peste 20.000 in urmatorii ani. Shaun Rein, fondatorul China Market Research Group, a declarat ca
32000
TR IR IIIINIINIII Ny ay problemele marcilor straine sunt agravate de consumatorii mai pesimisti din orasele mai mici, afectate de o incetinire
SE 25585855553 5585858555583285583538 e - ) -
= L »wWO0zoSLEsS <35 = T w0 zo0S4Ls<s = < %O zao prelungitd a pietei imobiliare. Marcile occidentale de fast-food ,nu sunt destinatii alimentare ieftine pentru
consumatorul chinez”, a spus el. [...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/2e66603f-2ec2-4345-ac28-017ae75e99¢cc)
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 Autoritatea de reglementare financiara din Marea Britanie a publicat propuneri de reglementare pentru prima data a
multor domenii ale pietei cripto, inclusiv reguli pentru listarea activelor digitale, restrictii privind tranzactionarea cu
120.000
informatii privilegiate si cerinte de capital pentru sectorul cu crestere rapida. Planurile Autoritatii de Conduita Financiara
110.000 . . R " X X
au fost lansate la o zi dupa ce guvernul a prezentat proiectul de lege pentru companiile de criptoactive. Acestea sunt
100.000 concepute pentru a echilibra dorinta Regatului Unit de a fi un hub global de active digitale cu scopul de a proteja
90.000 consumatorii pe piata cu risc ridicat. in anumite domenii, FCA a declarat c& si-a diluat planurile fat3 de propunerile initiale
publicate la inceputul acestui an. De exemplu, nu va mai interzice platformelor de tranzactionare cu criptomonede sa
80.000
ofere propriile token-uri pe pietele pe care le opereaza sau sa actioneze ca dealeri principali. Planurile autoritdtii de
70.000 N . . A « . .
reglementare, detaliate in trei documente de consultare publicate marti, vizeaza adaptarea regulilor existente pentru
60.000 - T T T T T T T pietele financiare traditionale la natura unica si riscurile specifice ale criptoactivelor, cum ar fi Bitcoin. Consultarea este
» o » i
SO \\,%' Q&' : o deschisa pana pe 12 februarie, iar reglementdrile britanice privind criptoactivele urmeaza sa fie finalizate anul viitor,
AN 2 & a° X
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nainte de a intra in vigoare in 2027. [...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/1e8bc50e-2d35-46cc-a7c3-11cacf5f5143)
Disclaimer
itdtil pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritate ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti; is9C4%83-d torit%C4%83%C8%9Bile-de din-d fil iar-dif u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



