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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

principal)

Dinamici si Evenimente
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 Fluxurile de tranzactionare evidentiazd un interes concentrat pe emitenti cu lichiditate ridicatd, BANCA TRANSILVANIA,
OMV PETROM si ROMGAZ situdndu-se in topul cresterilor dupi valoarea tranzactionats. in termeni procentuali, cele mai
mari cresteri sunt inregistrate de SOCIETATEA DE CONSTRUCTII NAPOCA, UAMT si ELECTROAPARATAJ, evolutii
caracteristice segmentului emitentilor cu capitalizare mai redusd, unde ajustdrile de cerere se reflectd rapid in pret.
Scéaderile consemnate la PREBET, ALTUR si PATRIA BANK reflectd corectii punctuale, fard indicii privind o miscare
generalizatd la nivelul pietei.

* OMV Petrom anunta finalizarea unei investitii in cadrul rafinariei Petrobrazi, constdnd in realizarea unei noi unitati de
recuperare a sulfului, cu o valoare totald de 45 milioane euro. Proiectul se inscrie in strategia companiei de modernizare a
capacitatilor de rafinare si are ca obiectiv reducerea impactului asupra mediului. Noua unitate are rolul de a trata gazele
acide rezultate in procesul de productie a carburantilor.

* Societatea IMOTRUST S.A. informeaza actionarii cu privire la plata dividendelor aferente exercitiului financiar 2022, care
va fi efectuatd incepand cu data de 26.01.2026, prin intermediul Depozitarului Central S.A. si al agentului de plata
desemnat, Banca Transilvania S.A.

* Conducerea Norofert S.A. informeaza piata si detinatorii de obligatiuni cd plata cuponului nr. 2 aferent obligatiunilor
corporative tranzactionate sub simbolul NRF29 va avea loc la data de 19.12.2025. Obligatiunile emise de Norofert S.A. sunt
tranzactionate in cadrul Sistemului Multilateral de Tranzactionare administrat de Bursa de Valori Bucuresti incepand cu
data de 27 ianuarie 2025, avand o valoare nominald de 100 lei/obligatiune. Rata dobanzii este fix3, de 10% pe an, iar plata

cupoanelor se realizeaza semestrial.
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¢ Volatilitatea indicelui BET continud sd scada in intervalul 11-17 decembrie, reducandu-se de la
aproximativ 11,8% la aproape 10,1%, cu o diminuare constantd de la o zi la alta. Aceasta evolutie
reflectd o comprimare progresiva a variatiilor de pret si sugereaza un climat de piata mai stabil, cu un
nivel redus al incertitudinii pe termen scurt.

e Cursul EUR/RON inregistreazd o crestere usoard si constantd pe parcursul intervalului 11-17
decembrie, evoluand gradual de la 5,0898 la 5,0923, fara variatii abrupte. in schimb, USD/RON prezintd
o tendintd descendentd pana in 16 decembrie, urmatd de o corectie modestd in 17 decembrie,
miscdrile ramanand totusi de amplitudine redusa si compatibile cu un context valutar relativ stabil.

¢ Dobanzile ROBOR manifestd o usoard tendintd de scddere pe segmentul foarte scurt in intervalul
15-17 decembrie, cu ajustari marginale la scadentele O/N, T/N si 1W, in timp ce scadentele de la o luna
in sus raman neschimbate. Aceastd evolutie indicd un climat monetar stabil, cu o detensionare

moderata a conditiilor de lichiditate pe termen scurt.

Rate interbancare - Evolutia ROBOR
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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri
* Indicele S&P Global 100 inregistreazd o scadere treptatd pe parcursul intervalului, cu o corectie mai accentuatd dupa 11
5300 decembrie, urmata de o stabilizare in 16-17 decembrie la un nivel inferior celui initial.
4800 * Indicele STOXX Europe 600 oscileaza in intervalul analizat, cu o scadere initiald in 12 decembrie, o revenire temporara in
15 decembrie, urmata de o corectie usoara si stabilizare in 16—-17 decembrie.
« Indicele Dow Jones Industrials urmeaza un trend descendent pe tot intervalul analizat, cu scdderi succesive de la o zi la
4300 Indicele Dow Jones Industrial 4 un trend descendent pe tot intervalul analizat, cu scaderi ive de la ozl
alta, indicand o corectie graduald a pietei.
3800
3300 - Actiunile companiilor tehnologice americane au inregistrat scaderi miercuri, pe fondul informatiilor potrivit carora Oracle
2800 ar fi pierdut un sustinator financiar esential pentru un proiect major de centru de date, evolutie care a reactivat
mm M MMM MY T TETILTTITLTLLLD NN NN N NN 0
TR e T AT T LY A YO T2 T YT RRETY reocupdrile investitorilor privind nivelul ridicat al cheltuielilor asociate inteligentei artificiale si gradul de indatorare utilizat
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pentru finantarea acestora.
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro Indicele Nasdaq Composite, dominat de sectorul tehnologic, a scazut cu 1,8% la New York, atingand cel mai redus nivel de
la finalul lunii noiembrie. Titlurile Oracle au consemnat o depreciere de 5,4%.
600
580 Scéderea companiei de software a urmat unui articol publicat de Financial Times, conform caruia Blue Owl Capital,
560 principalul finantator al proiectelor Oracle de centre de date din Statele Unite, nu va sustine realizarea unui centru de date
540 in valoare de 10 miliarde de dolari in statul Michigan. Tn acest context, actiunile Oracle au pierdut aproximativ 46% fat3 de
520 maximul atins la inceputul lunii septembrie, compania aflandu-se in centrul ingrijorarilor tot mai pronuntate ale Wall Street:
500 ului privind nivelul ridicat al datoriei contractate pentru dezvoltarea infrastructurii de inteligentd artificiala.
480 " . . . S docl
Evolutiile de miercuri au succedat vanzarilor accentuate de la sfarsitul precedente, der
460
financiare sub asteptdri raportate de Oracle si de producdtorul de semiconductori Broadcom.
440
Si alte companii tehnologice majore au inregistrat corectii semnificative: Nvidia a scdzut cu 3,8%, Alphabet cu 3,1%, iar
420
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FFIPIAFFINIIIFIFIIFIIFIIFFAIFGAAAGIFE Broadcom cu 4,5%.
5375835858885 53288:85:58828585328388¢:8
In contrast cu acest sentiment negativ, producdtorul de cipuri de memorie Micron - furnizor important pentru Nvidia - a
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret prezentat, dupd inchiderea pietei, o perspectiva financiara favorabild. Grupul cu sediul in Idaho a anuntat c3 anticipeaza
venituri de aproximativ 18,7 miliarde de dolari in trimestrul curent, semnificativ peste estimarile generale de 14,5 miliarde
50000
48000 de dolari, ceea ce a determinat o crestere de 3,8% a actiunilor sale in tranzactiile post-inchidere.
46000 Indicele blue-chip S&P 500 a scdzut cu 1,2% miercuri. Desi indicatorul de referintd al pietei americane a fost afectat de
44000 recentele turbulente din sectorul tehnologic, acesta rdmane relativ apropiat de maximul istoric de inchidere consemnat
42000
saptdmana trecuta.
40000
38000 n cadrul S&P 500, sectorul energetic a avut cea mai bund performants, inregistrand un avans de peste 2%, pe fondul
36000 cresterii cu 1,2% a pretului petrolului Brent. Aceastd evolutie a fost sustinutad de anuntul presedintelui Donald Trump
34000
privind intentia de a impune o ,blocada totald si completd” petrolierelor sanctionate care tranziteaza rute cdtre si dinspre
32000
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FHEAAFFAFIFIIIFIIFIIFIIISIFIAAFIFIAIGFIG A Venezuela.
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(https://www.ft.com/content/ce60f74f-ccc8-4bde-bbec-842041ecf8e7)
Sursa: LSEG
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 - Bitcoin a revenit la minimul saptdmanal de 85.500 de dolari, dupd ce miercuri a inregistrat asa-numitul ,model Bart
Simpson” - un tipar caracterizat printr-o apreciere rapida a pretului, urmatad de o scurta faza de stabilizare si de o corectie
120.000 la fel de abrupta catre nivelul initial. Configuratia rezultata pe graficele de tranzactionare aminteste, din punct de vedere
vizual, de silueta capului personajului de animatie omonim. Piata criptomonedelor pare sd revind intr-un scenariu
110.000 problematic, in care evolutiile pozitive ale pietelor de actiuni nu se reflectd in performanta activelor digitale, in timp ce
episoadele de corectie bursierd sunt insotite de o corelatie aproape perfecta, de tip 1:1, cu acestea.
100.000 Tn acest context, aprecierea brusci inregistrata in cursul diminetii s-a inversat concomitent cu sciderea indicelui Nasdag,
care a inceput sa se contracte pe fondul diminudrii entuziasmului pentru tranzactiile asociate sectorului inteligentei
90.000 artificiale. Cu aproximativ 90 de minute inainte de inchiderea sedintei, indicele tehnologic consemna o scadere de 1,5%,
determinata in principal de corectii pronuntate in segmentul producatorilor de semiconductori. Un element suplimentar de
80.000 frustrare pentru investitorii in criptomonede il reprezintd traiectoria ascendenta persistenta a metalelor pretioase. Argintul
a avansat cu incd 5%, atingdnd un nou maxim istoric, in timp ce aurul a crescut cu 1%, apropiindu-se de nivelul record. Tn
70.000 trecut, investitorii in bitcoin anticipau ca BTC sd beneficieze de relaxarea politicii monetare a Rezervei Federale sau sd fsi
60.000 consolideze rolul de activ de refugiu in perioadele de tensiune pe pietele de actiuni. n practic3, aceast3 cerere s-a orientat
. ! ' . . i i Y preponderent catre aur, argint si chiar cupru. Performanta saptdmanald a pietei criptorr este, per ansamblu,
\\} & & 3 825.- nefavorabild: bitcoin a inregistrat o scadere de 8%, ether de 15%, iar solana si XRP de aproximativ 12%.
" Vd \ B
N N & Q (https://www.coindesk.com/markets/2025/12/17/traders-mull-the-bottom-as-bitcoin-returns-to-week-s-lows-below-
usd86-000)
Sursa: LSEG
Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) i ii cd multe

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platé sau de schimb. Consumatorii ar trebui
de

st fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i
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