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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
 Fluxurile de tranzactionare indicd o concentrare a activitdtii pe emitenti cu lichiditate ridicatd, BANCA TRANSILVANIA,
25,000 30,000 A
PURCARI WINERIES si OMV PETROM situandu-se in topul cresterilor dupa valoarea tranzactionatd. In termeni procentuali,
24,000
23.000 25,000 cele mai mari cresteri sunt inregistrate de SOCIETATEA DE CONSTRUCTII NAPOCA, ARMATURA si CONDMAG, evolutii care
)
22 000 reflectd ajustari punctuale ale cererii. Pe segmentul scdderilor, COMPANIA ENERGOPETROL, SINTEZA si ALTUR
! 20,000
21,000 consemneaza corectii izolate, fara indicii privind o tendintd generalizata la nivelul pietei.
’ i ] i ’
20,000 15,000 * Valoarea unitard a activului net (VUAN) pentru FDI GLOBINVEST Energy & Financials ETF, certificatd de depozitarul
19'000 fondului pentru data de 22 decembrie 2025, este de 14,3256 lei.
18.000 10,000
.  Valoarea certificatd a activului net pe unitate (VUAN) pentru clasa de unitati InterCapital EUR Romania Govt Bond 5-10yr
17,000 5000
’ UCITS ETF, tranzactionata la Bursa de Valori Bucuresti, se ridica la 55,5152 lei la data de 22 decembrie 2025.
16,000
15,000 ) * ROMCARBON S.A. informeaza actionarii si investitorii cu privire la incheierea, la data de 22 decembrie 2025, a Actului
,
26/11/2025 05/12/2025 14/12/2025 23/12/2025 aditional nr. 19 la Contractul de vanzare-cumpdrare nr. 899/04.02.2010, incheiat intre Romcarbon S.A., in calitate de
vanzator, si Livingjumbo Industry S.A., in calitate de cumparator, societate in care Romcarbon S.A. detine o participatie de
99,857% din capitalul social. Prin acest act aditional, valoarea cumulata a contractului depdseste pragul de 5% din valoarea
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
activelor nete ale Romcarbon S.A., conform celor mai recente raportdri financiare individuale publicate.
Sursa: BVB, calcule ASF
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
* Volatilitatea indicelui BET creste in 18 decembrie la 11,96%, de la 10,05% in 17 decembrie, dupd care se reduce in
40%
intervalul 19-22 decembrie pand la 10,86%, revenind ulterior la 11,60% in 23 decembrie. Evolutia indicd fluctuatii
35%
208 episodice ale volatilitatii, fara stabilizarea intr-un regim persistent mai ridicat.
*
25% * Cursul EUR/RON finregistreazd o scadere graduald in intervalul 17-22 decembrie, de la 5,0923 la 5,0881, urmatd de o
20% usoard revenire in 23 decembrie, mentindndu-se insd intr-un interval ingust. USD/RON prezintd o tendintd descendentd
15% mai clard pe parcursul perioadei, coborand de la 4,3442 |a 4,3146, cu fluctuatii zilnice reduse si fard episoade de volatilitate
10%
accentuata.
5%
23/12/2024 23/03/2025 23/06/2025 23/09/2025 23/12/2025 * Dobanzile ROBOR prezintd o usoard tendintd descendenta in intervalul 19-23 decembrie, mai vizibild pe scadentele medii
si lungi, unde se observa reduceri graduale la 3, 6 si 12 luni. Segmentul foarte scurt rimane relativ stabil, cu variatii minore,
Volatiltate redusa Volatilitate in crestere
N \/olatiltate ridicata —\/olatilitate conditionata ceea ce indic3 o piaté interbancara echilibrata si o detensionare moderata a conditiilor de finantare spre finalul perioadei.
Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri
¢ Indicele S&P Global 100 avanseazad constant in intervalul 17-22 decembrie, recuperand rapid pierderile anterioare si
5300 stabilizandu-se in 22-23 decembrie la cel mai ridicat nivel al perioadei.
* Indicele STOXX Europe 600 inregistreaza o tendinta ascendentd in intervalul analizat, cu mici corectii intermediare,
4800
atingand in 23 decembrie cel mai ridicat nivel al perioadei.
4300 * Indicele Dow Jones Industrials avanseaza constant pe parcursul intervalului, cu cresteri succesive de la o sesiune la alta,
atingand in data de 23 decembrie cel mai ridicat nivel al perioadei.
3800
- Economia Statelor Unite a inregistrat o crestere anualizatd de 4,3% in trimestrul al treilea, potrivit datelor oficiale
3300 publicate marti, rezultat care a depasit semnificativ asteptarile economistilor si s-a situat mult peste ritmurile consemnate
in trimestrele anterioare.
2800
IR § 3 $ RN § IIIIITILLLR n Q2888388 Evolutia produsului intern brut, sustinut in principal de cresterea cheltuielilor de consum, in special in domeniile sanatatii si
S3 3883858853353 2888335853:28532883¢8
= TwnO0zoSwez<s > TwO0zoSez<s 3 w0 zo tehnologiei informatiei, a depdsit estimarea medie de 3,2% formulatd de economistii chestionati de Bloomberg si
reprezintd cea mai robustd performanta economicd de la trimestrul al treilea al anului 2023.
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro _ ) . . o o .
Datele publicate de Biroul de Analiza Economica (BEA) indicd, de asemenea, contributii pozitive din partea cheltuielilor
600 guvernamentale pentru apérare si a exporturilor. In schimb, investitiile in sectorul privat au ncetinit, iar importurile au
580 inregistrat 0 noud scidere.
560 ,Rezultatele privind cresterea din trimestrul al treilea au depdsit cu mult asteptarile noastre”, a declarat Thomas Simons,
analist la Jefferies.
540
520 Presedintele SUA, Donald Trump, a atribuit rapid performanta economicd politicilor sale, afirmdnd intr-o postare pe
500 platforma Truth Social ca ,,epoca de aur economicd a lui Trump este in plind desfasurare”.
Cu toate acestea, exista indicii cd perspectivele economice s-ar putea deteriora. Date separate publicate marti de
480
Conference Board aratd ca increderea consumatorilor a scdzut in luna decembrie la al doilea cel mai redus nivel din ultimii
460
cinci ani.
440
Raportul BEA, publicat cu intarziere din cauza recentului blocaj guvernamental, survine dupd o perioadd in care datele PIB-
420
233333 IIIIIIIIIIILELRLRLLRLLR8888 ului pentru primele dou trimestre au fost puternic influentate de fluctuatii comerciale semnificative. Economia americand
S2 238328885853 525883833888335532883%¢
STEM0Ze eSS ST Ean02Z0 e SE 2T I002 s-a contractat cu 0,5% anualizat in primul trimestru, pe fondul cresterii accelerate a importurilor inaintea introducerii
- - tarifelor comerciale, pentru ca ulterior sd avanseze cu 3,8% in trimestrul al doilea, pe fondul reducerii acestora.
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret R
In trimestrul al treilea, importurile - care au un impact negativ asupra calculului PIB - au continuat sd scada, in timp ce
50000 exporturile au ramas robuste. Comertul net a contribuit cu 1,6 puncte procentuale la rata totala de crestere.
48000 Potrivit lui Oliver Allen, economist la Pantheon Macroeconomics, aceastd evolutie reflectd ,in parte reactiile limitate ale
46000 partenerilor comerciali la tarifele impuse”, insa este putin probabil ca o contributie atat de ampla a comertului net sa se
a4 - .
000 mentind pe termen mediu.
42000 L . . " . . "
Reactiile pietelor financiare la publicarea datelor au fost mixte, in contextul unor volume reduse de tranzactionare,
40000
38000 determinate de inchiderea multor birouri de tranzactionare de pe Wall Street in perioada sarbatorilor. Randamentele
36000 titlurilor de stat americane pe doi ani au crescut, investitorii reducandu-si asteptarile privind eventuale reduceri ale ratelor
34000 dobanzilor de cdtre Rezerva Federala la inceputul anului 2026.
32000 Indicele bursier S&P 500 a inchis sedinta la un nou maxim istoric, datele privind cresterea economica din trimestrul al
R R T R R R R LR R
FRAITFIFTIFIFIIFIFIIIIJIFAGIFAFIAAAGH ! : R ) N ) : .
53 ;" 38 ZB 353 £z g 53 é" g8 ZB 253 iy g 53 ::(" g8 zé 3 treilea alimentand un impuls pozitiv de final de an pe pietele de capital.
(https://www.ft.com/content/fead4f00-6e54-4bd0-b722-6b029ad4411c)
Sursa: LSEG
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 - Binance nu a reusit sa opreasca fluxul de sute de milioane de dolari in criptomonede prin conturi suspecte, in pofida
angajamentelor asumate n cadrul acordului penal istoric de 4,3 miliarde de dolari incheiat in 20230 investigatie realizata
120.000 de Financial Times, fundamentat3 pe documente interne divulgate care detaliaz& mii de tranzactii, indicé faptul c& astfel de
conturi au continuat sa functioneze in pofida existentei unor semnale clare de avertizare, inclusiv legaturi cu retele de
110.000
finantare a terorismului, tipare de autentificare improbabile si proceduri de verificare a identitatii nefinalizate sau esuate.
100.000 Unul dintre utilizatorii celei mai mari burse de criptomonede la nivel global era un rezident al unei zone defavorizate din
Venezuela, care a transferat 93 de milioane de dolari prin contul sau intre 2021 si anul acesta. O parte din aceste fonduri
90.000 proveneau dintr-o retea acuzatd ulterior de SUA cd transfera in secret bani pentru Iran si gruparea militanta Hezbollah din
Liban.
80.000 . " " . M . < o
Multe dintre conturile analizate de FT au continuat sd tranzactioneze dupa acordul de recunoastere a vinovatiei incheiat de
70.000 Binance cu SUA, in pofida unui comportament care, potrivit expertilor, ar fi dus in mod normal la inghetarea conturilor sau
la anchete la o institutie financiara reglementata.
60.000 - T T T T T T Detaliile tranzactiilor au fost ficute publice dupd ce Donald Trump l-a gratiat in octombrie pe fondatorul Binance,
\f’ caff’ éf\f’ "f," cﬁf’ Changpeng Zhao, pentru rolul sau in incdlcarea intentionatd a legilor americane impotriva spalarii banilor. Familia Trump a
& & : : &
N 6\'?’ g ,f,’b decis ulterior sd-si extinda relatiile de afaceri cu bursa lui Zhao in aceasta luna.
(https://www.ft.com/content/5d8af345-d593-47b1-85ae-758ee60e9a89)
Sursa: LSEG
Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA - AES) i ii cd multe

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platé sau de schimb. Consumatorii ar trebui
de

st fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i
; ) ) o B
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isponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



