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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
Pe piata principal3, DIGI si Hidroelectrica (H20) au condus cresterile zilei, urcand cu +4,39% (la 147,4 lei) respectiv +3,39% (la 146,6 lei), in timp ce
29,000 30,000 Banca Transilvania (TLV) a inchis neschimbat la 35,0 lei.
anca Transilvania ainchis neschimbat la 35,0 lei.
28,000
27,000 25 000 Pe segmentul cresterilor, Romgaz (SNG) a fost in prim-plan cu o crestere de +5,12% (la 11,50 lei), aléturi de Digi (DIGI) (+4,39%, la 147,4 lei) 5i BRD
26,000 ' (+3,64%, la 31,30 lei), pe fondul faje solid)
43,64%, 130 lei), et " itentii mari.
25,000 a i), pe fondul unor rulaje solide pentru emitentii mari
24,000 20’000 Pe segmental scaderilor, Constructii Napoca (NAPO) a avut cea mai puternicé scadere din lista ta, -11,97% (la 2,50 lei), in timp ce Aerostar (ARS) a
23,000 borat cu -4,76% (la 10,00 lei) si R b (MCAB) cu -4,43% (la 0,0302 lei) I d
t cu -4,76% ,00 lei) si 4,43% (12 0, ), . ti itentii mari.
22,000 15,000 coborat cu a i) si Romcal cu a i), pe rulaje reduse comparativ cu emitentii mari
21,000 * Oferta publicd de vanzare a 65.990.507 actiuni Electro-Alfa International, intermediata de Swiss Capital, s-a incheiat anticipat la 6 februarie
20,000 10,000 ) N .
19.000 ) 2026, la pretul final de 8,85 lei/actiune (interval ofertd: 8,35-8,85 lei). Actiunile au fost alocate in principal citre investitori institutionali
18,000 (56.091.932 actiuni) si catre retail (9.898.575 actiuni), iar incasarile totale estimate ale ofertantului sunt de 579,64 mil. lei, respectiv ~544,28 mil.
5,000
17,000 o et dun cheluie
i net a tuieli.
16,000 ei net dupé cheltuieli
- 15,000 0 * Agrorland Business System S.A. a anuntat deschiderea i i Agrorland Suce Ipe iin format MEGA, acesta fiind al 38-lea magazin al
1/16/2026 1/25/2026 2/3/2026 2/12/2026 ) o o o ) )

- retelei (al 11-lea in judetul Suceava si al doilea MEGA), amplasat in Retail Park Ipotesti. Noua locatie (210 mp, peste 2.500 produse) presupune o
investitie de circa 150.000 EUR (fara stocuri), iar compania estimeaza vanzari de peste 600.000 EUR in 2026 si un trafic mediu de ~150
persoane/zi.

e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
« BIOFARM S.A. (BVB: BIO) a anuntat c a semnat un contract de vanzare-cumpdrare pentru instréinarea imobilului din Bd. lancu de Hunedoara
Sursa: BVB, calcule ASF nr. 40-42, Sector 1, Bucuresti, citre lancu de Hunedoara Residence S.R.L., la un pret de 5 milioane euro
Rate interbancare Evolutie ROBOR
s 8.09
7.81
7.57
8
6.61
6.27 6.30
7 ) ROBOR: La 12.02.2026, curba ratelor interbancare indicd un nivel relativ stabil, intre ~5,64%
6.22 % . [P . . . .
6.05 590 (1 s3pt.) si ~5,90% (1 an), semnificativ sub nivelurile din 29.12.2023 (=6,04%-6,30%) si mult
sub 30.12.2022 (=6,05%-8,09%).
6 /
6.05 604
564 5.68
5 5.65 5.83
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan
oy 12.02.2026 29.12.2023 30.12.2022
Sursa: BNR
Curs valutar Evolutie curs valutar
5.2
5.092 5.093 5.091 5.091 5.093
5
4.8 N X . i .
Curs valutar: In intervalul 6-12 februarie 2026, EUR/RON a ramas practic stabil in jurul 5,09,
in timp ce USD/RON a scdzut pana la ~4,27 (11.02), apoi a revenit usor la ~4,29 (12.02),
4.6 sugerand o volatilitate mai mare pe dolar decét pe euro.
4.4
4.319
4.296 4.274 4.270 4.288
4.2
2/6/2026 2/9/2026 2/10/2026 2/11/2026 2/12/2026
EUR usb
Sursa: BNR

Autoritatea de Supraveghere Financiara




N

ot
E SUpgAvESH

DE SUPRAVEGHERE
FINANCIARA

Daily Market Report 13.02.2026

Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri
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STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
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DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
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Sursa: LSEG
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Tn intervalul 6 februarie — 12 februarie 2026:

* Pe 12.02.2026, indicele S&P Global 100 a scazut la 5.154,83, inregistrand un recul de -1,40% fata de 11.02 (5.228,19) si
de aproximativ -2,04% fata de varful recent din 09.02 (5.262,23).

* Indicele STOXX Europe 600 a coborat la 618,52 puncte la 12.02.2026 (-0,49% fatd de 11.02), dar rdmane usor peste
nivelul din 06.02 (+0,23%).

¢ Indicele Dow Jones Industrials a scdzut la 49.451,98 puncte la 12.02.2026, in coborare cu ~1,34% fatd de 11.02
(50.121,40) si cu ~1,32% fata de 06.02 (50.115,67).

- Cresterea preturilor obligatiunilor corporative provoaca temeri legate de o ,bule”. Recompensa pentru asumarea unui
risc suplimentar de credit scade la cel mai scazut nivel din ultimele decenii, pe masurd ce investitorii cautd randament.

O crestere a preturilor obligatiunilor corporative a impins recompensa pentru asumarea unui risc de credit suplimentar la
minime istorice, determinand avertismente din partea unor investitori cu privire la un ,comportament asemandtor unei

bule” in anumite parti ale pietei. Obligatiunile corporative au fost cuprinse de o crestere uriasd a activelor riscante de la
inceputul anului trecut, care a dus si pietele bursiere la o serie de maxime record, ajutate de asteptarile cd administratia
Trump va ,incdlzi” economia SUA in acest an, stimuldnd cresterea globald. Costul mediu suplimentar de imprumut — sau
spread-ul — pe care il platesc companiile americane si europene cu ratinguri ridicate in comparatie cu datoria
guvernamentald a scazut la cel mai scazut nivel de dinainte de criza financiara globald din 2008, in timp ce randamentul
suplimentar oferit de datoriile mai riscante s-a redus, de asemenea, semnificativ. Acest lucru i-a determinat pe giganti
tehnologici precum Alphabet si Oracle sa profite de conditiile extrem de favorabile ale pietei prin vanzari masive de
obligatiuni. Dar fi face si pe unii investitori din ce in ce mai precauti. ,Pietele de credit au prezentat din ce in ce mai mult
un comportament de tip buld bursiera de la sfarsitul verii trecute”, a declarat Nuwan Goonetilleke, seful diviziei de piete
de capital de la asiguratorul Phoenix Group, cotat in indicele FTSE 100, un mare cumpdrator de datorii corporative si
guvernamentale, subliniind compresia randamentelor. Ca raspuns, Phoenix a vandut o parte din pozitiile sale de datorie
corporativa si a alocat obligatiuni altor categorii de venit fix, cum ar fi obligatiunile de stat, optand totodata ,sa creasca in
calitate, pentru a ne asigura cd suntem cel mai bine pozitionati pentru orice reevaluare”, a declarat Goonetilleke.

Please use the sharing tools found via the share button at the top or side of articles.

Spread-urile stranse reflecta cererea crescutd din partea investitorilor in obligatiuni, atrasi de niveluri generale mai mari
de venituri din datorii decat in anii de dupa crizd, ajutati de o crestere bruscd a randamentelor obligatiunilor
guvernamentale. Unii investitori au preferat sd cumpere datorii ale companiilor , multe dintre acestea fiind mai
conservatoare in imprumuturile lor decat guvernele care cheltuiesc liber. Acest lucru a contribuit la reducerea spread-
ului dintre indicii obligatiunilor corporative globale cu rating A si A dublu, furnizati de Ice BofA in acest an, la sub 0,2
puncte procentuale pentru prima datd, in date care dateaza din 1997. Diferenta dintre randamentele obligatiunilor
corporative globale cu rating triplu B si A a scazut la putin peste 0,3 puncte procentuale, aproape de cel mai scazut nivel
de dinainte de criza financiara. Alphabet, care este cotatd dublu A+ de S&P, a profitat saptdmana aceasta de cererea
masiva prin atragerea unei obligatiuni rare pe 100 de ani, in timp ce Oracle, care este cotatd triplu B de S&P, a stréns 25
de miliarde de dolari sdptdmana trecutd, in ciuda presiunilor de retrogradare a ratingului de credit pe fondul ingrijorarilor
investitorilor cu privire la cresterea datoriei sale din cauza cheltuielilor cu inteligenta artificiala. ,A fost o decizie
inteligenta din partea lor [Oracle] sa emitd obligatiuni atunci cand spread-urile sunt atat de mici”, a spus un manager de
portofoliu de credite de inalta calitate din SUA. ,Aceastd tranzactie ar fi avut dificultdti dacd oamenii nu ar fi profitat de
fiecare oferta.”[...]

(https://www.ft.com/content/e87f04d5-9a19-4776-b0bc-3a78770be894)

BITCOIN

Stiri criptomonede
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Momentul WhatsApp pentru bani a sosit. Acesta este anul in care stablecoin-urile devin parte a curentului principal
pentru platile online si internationale.

Internetul a ficut informatia globald. Criptomonedele au un impact similar asupra banilor. in timp ce titlurile recente s-ar
putea concentra pe preturile bitcoinului, o schimbare mai profunda si mai durabild are loc in domeniul platilor digitale.
Acesta este anul in care stablecoin-urile, sau criptomonedele legate de active precum dolarul, devin parte a curentului
principal pentru platile online si internationale. Numiti-l ,momentul WhatsApp” al banilor. Asa cum aplicatiile de chat
precum WhatsApp au redus costul mesageriei internationale de la, s zicem, 30 de centi pe mesaj la zero,
criptomonedele stabile fac acelasi lucru in tranzactiile financiare. Cifrele confirma acest lucru: criptomonedele stabile au
crescut in valoare cu peste 12 trilioane de dolari anul trecut, dupa filtrarea botilor si a altor activitati anorganice - volume
care cresc spre cele 17 trilioane de dolari ale tranzactiilor Visa de anul trecut, dar efectuate la o fractiune din cost. in

acest proces, monedele stabile aduc viziunea originald a internetului asupra deschiderii si interoperabilitat

in domeniul
financiar. Avand in vedere modul in care tehnologia blockchain permite programarea monedelor stabile, banii devin, de

fapt, software.

(https://www.ft.com/content/7b604dc2-5e9a-45bc-9711-0b1d3d7342fd)

(ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

h
(https://asf

ia.ro/ro/a/237:
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%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-de

din-d iul-fir iar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



