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La finalul lunii februarie 2026, valoarea activelor fondurilor de pensii 

administrate privat (Pilonul II) a atins nivelul de 218,2 miliarde lei
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Sumar

• Pe plan local, rata anuală a inflației IPC s-a situat la 9,3% în februarie 2026 față de februarie 2025. Contribuții semnificative

la rata anuală a inflației au avut creșterea prețurilor la bunuri alimentare (+7,89%), bunuri nealimentare (+9,41%) și servicii

(+11,37%).

• Valoarea totală tranzacționată pe segmentul principal al Bursei de Valori București în luna februarie 2026 a fost de 2,77

miliarde lei, în creștere cu 21% față de luna anterioară.

• Majoritatea indicilor BVB au prezentat evoluții pozitive în ultima lună cuprinse între 1,84% - 3,39%).

• Capitalizarea bursieră a înregistrat o creștere de circa 61% în data de 27 februarie 2026 comparativ cu finalul anului 2024,

atingând nivelul de 565 miliarde lei. Raportat la luna decembrie 2025, capitalizarea bursieră a crescut cu 8%.

• În luna februarie 2026, primele 3 companii tranzacționate pe segmentul principal al BVB au fost: Electro-Alfa International

SA (EAI, 20,9% - ca urmare a ofertei publice primare inițiale), Banca Transilvania (TLV, 16,7%), OMV Petrom (SNP, 10,7%) și

Fondul Proprietatea (FP, 8,6%).

• Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise (locale) de investiții s-au situat la 35,2 miliarde lei

în luna ianuarie 20266, în creștere comparativ cu nivelul înregistrat în decembrie (32,6 miliarde lei).

• Valoarea primelor brute subscrise în anul 2025 în activitatea de asigurare din România a fost de 25,79 miliarde lei, dintre

care 20,68 miliarde în segmentul asigurărilor generale și 5,11 miliarde în segmentul asigurărilor de viață.

• La finalul lunii februarie 2026, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat (Pilonul II) a atins nivelul de 218,2

miliarde lei, în creștere cu 38% comparativ cu aceeași dată a anului anterior. Contribuțiile încasate în luna februarie 2026

au fost în valoare de 2,08 miliarde lei, în timp ce contribuția medie a fost 454 lei.



  Evoluția PIB (%) și a prognozei PIB (%)

2025f 2026f 2027f 2025e 2026f 2027f 2030f

Zona euro 1.3 1.2 1.4 1.4* 1.3* 1.4* 1.1

Germania 0.2 1.2 1.2 0.2* 1.1* 1.5* 0.7

Bulgaria 3 2.7 2.1 3 3.1 na 2.5

Ungaria 0.4 2.3 2.1 0.6 2.1 na 3

Polonia 3.2 2.5 2.8 3.3* 3.5* 2.7* 2.7

România 0.7 1.1 2.1 1 1.4 na 3.5

SUA 2.1* 2.4* 2* 2.1

Sursa: Prognoza de toamnă a CE 2025, FMI World Economic Outlook - octombrie 2025, * update ianuarie 2026 Pag. 3
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Comisia Europeană

Riscul macroeconomic pe plan extern și local: Evoluții macroeconomice curente

Previziunile de toamnă ale CE preconizează că PIB-ul real va crește cu 1,4% în UE în 2025 și 2026, ajungând la 1,5% în 2027. Se așteaptă ca zona

euro să reflecte în linii mari această tendință, PIB-ul real crescând cu 1,3% în 2025, 1,2% în 2026 și 1,4% în 2027.

În același timp, creșterea potențială este preconizată să scadă ușor de la 1,5% în 2024 la 1,3% în 2027 în UE și, respectiv, de la 1,4% la 1,2% în zona

euro, pe măsură ce creșterea populației în vârstă de muncă încetinește.

Se preconizează că inflația va continua să scadă în zona euro oscilând în jurul valorii de 2% în următorii doi ani. În UE, inflația se preconizează că va

rămâne mai mare, scăzând la 2,2% în 2027.

Conform datelor semnal publicate de Institutul Național de Statistică, la nivel local, Produsul Intern Brut în trimestrul IV 2025 a fost în termeni reali,

mai mic cu 1,9% comparativ cu trimestrul III 2025. În trimestrul IV 2025, faţă de acelaşi trimestru din anul 2024, Produsul intern brut a înregistrat o

creștere cu 0,1% pe seria brută și o scădere de 1,6% pe seria ajustată sezonier.

Comisia Națională de Strategie și Prognoză estimează o creștere a produsului intern brut pentru anul 2025 de 0,9%, conform prognozei CNSP din

toamna anului 2025, urmată de 1.0% în 2026, 2,2% în 2027 și 2,4% în 2028.



România Zona Euro
Statele 

Unite

Regatul 

Unit

6.50% 2.15% 3.75% 3.75%

 -  -  -  - 
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Dobânzi de politică monetară

Riscul macroeconomic pe plan extern și local: Evoluții macroeconomice curente

În urma ședinței de politică monetară din data de 17 februarie 2026, Banca Naţională a

României a hotărât: menținerea ratei dobânzii de politică monetară la nivelul de

6,50% pe an; menținerea ratei dobânzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la

7,50% pe an și a ratei dobânzii la facilitatea de depozit la 5,50% pe an și menținerea

nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele în lei și în

valută ale instituțiilor de credit.

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a scăzut la 98,3 puncte în Uniunea Europeană în februarie 2026. Încrederea în sectorul industrial a scăzut

cu 0,2 puncte față de luna precedentă. În România, Indicatorul Sentimentului Economic a crescut cu 1,6 puncte față de luna precedentă, ajungând la

94,1 puncte, în timp ce încrederea consumatorilor a ajuns la nivelul de -31.5.

Potrivit datelor publicate de Eurostat, rata anuală a inflației în zona euro a crescut la 1,7% în februarie 2026. Cele mai scăzute rate anuale au fost

înregistrate în Danemarca (0,5%), Cipru (0,9%) și Cehia (1,0%). Cele mai mari rate anuale au fost înregistrate în România (8,3%), Slovacia (4,0%) și

Croația (3,9%). Comparativ cu ianuarie 2026, inflația anuală a scăzut în unsprezece state membre, a rămas stabilă în patru și a crescut în

douăsprezece. În februarie 2026, serviciile (+1,54 puncte procentuale, pp), alimentele, alcoolul și tutunul (+0,48 pp) și bunurile industriale

neenergetice (+0,17 pp) au contribuit pozitiv la rata anuală a inflației în zona euro, în timp ce energia (-0,30 pp) a contribuit negativ.

Pe plan local, rata anuală a inflației IPC s-a situat la 9,3% în februarie 2026 față de februarie 2025. Contribuții semnificative la rata anuală a inflației

au avut creșterea prețurilor la bunuri alimentare (+7,89%), bunuri nealimentare (+9,41%) și servicii (+11,37%), conform datelor publicate de INS.



Activele piețelor financiare nebancare din România (%PIB)

Sursă: ASF, INS (PIB seria brută, suma ultimelor 4 trimestre T1 2025 + T2 2025 + T3 2025 + T4 2025
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Dimensiunea sectorului financiar nebancar
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Evoluția indicilor bursieri pe termen mediu (2024 = 100)

Evoluția indicilor bursieri în anul 2026 (30.12.2025 = 100)

Data: 19-mar.-26

BET BET-FI BET-NG BET-XT

14.5% 11.4% 15.4% 14.5%

BET-BK BETPlus BET-TR BET-XT-TR

12.3% 14.1% 14.5% 14.5%

BET-TRN BET-XT-TRN BETAeRO ROTX

14.5% 14.5% 7.5% 14.6%

Sursa: date BVB, calcule ASF (modificare procentuală vs. 30.12.2025)

Valoarea de tranzacționare a acțiunilor pe segmentul principal al BVB (RON)

Sursa: BVB; calcule ASF Pag. 6

Evenimente importante și tendințe pe piața financiară din România

Valoarea totală tranzacționată pe 
segmentul principal al Bursei de Valori 
București în luna februarie 2026 a fost 
de 2,77 miliarde lei, în creștere cu 21% 
față de luna anterioară.
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Spread-ul dintre obligațiunile suverane ale României (10 ani, LC)

Sursa: LSEG, prelucrare ASF
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Riscul macroeconomic în România: poziția externă și percepția asupra riscului 
suveran

Spread-ul dintre obligațiunile

suverane ale României pe 10 ani

denominate în euro și cele

similare ale Germaniei a scăzut

în luna februarie 2026 (3,62 pp).
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Randamentele burselor de acțiuni (data de referință) 27-feb.-26

30-ian.-26 30-nov.-25 29-aug.-25 28-feb.-25

Indici internaționali 1 lună 3 luni 6 luni 12 luni

EA (EUROSTOXX) 3.40% 8.83% 14.56% 16.28%

FR (CAC 40) 5.59% 5.64% 11.38% 5.78%

DE (DAX) 3.04% 6.07% 5.78% 12.12%

IT (FTSE MIB) 3.70% 8.89% 11.88% 22.13%

GR (ASE) -1.61% 9.33% 12.66% 41.66%

IE (ISEQ) -0.15% 2.28% 16.37% 19.54%

ES (IBEX) 2.68% 12.15% 22.93% 37.56%

UK (FTSE 100) 6.72% 12.24% 18.76% 23.85%

US (DJIA) 0.17% 2.64% 7.54% 11.72%

IN (NIFTY 50) -0.56% -3.91% 3.08% 13.80%

SHG (SSEA) 1.09% 7.07% 7.95% 25.41%

JPN (N225) 10.37% 17.11% 37.76% 58.39%

Indici BVB 1 lună 3 luni 6 luni 12 luni

BET 3.39% 23.07% 36.75% 60.45%

BET-FI -0.62% 13.85% 44.27% 65.87%

BET-NG 2.86% 21.07% 36.72% 61.49%

BET-XT 3.39% 22.76% 38.35% 62.18%

BET-BK 1.84% 24.17% 41.67% 69.81%

BETPlus 3.36% 22.41% 35.26% 57.65%

BET-TR 3.39% 23.08% 38.02% 70.39%

BET-XT-TR 3.39% 22.78% 39.41% 71.27%

BET-TRN 3.39% 23.08% 37.90% 69.33%

BET-XT-TRN 3.39% 22.77% 39.30% 70.31%

BETAeRO 1.90% 8.64% 5.49% 14.28%

ROTX 3.24% 22.83% 37.57% 62.05%

Sursa: LSEG, calcule ASF Pag. 8

Riscul de piață: Evoluția indicilor de acțiuni

Indicii europeni analizați au înregistrat evoluții

mixte în ultima lună. Cele mai mari creșteri au

fost observate pentru FTSE 100 (UK, +6,72%)

și CAC 40 (FR, +5,59%), în timp ce indicii ISEQ

(IE) și ASE (GR) au înregistrat scăderi moderate

(-0,15%, respectiv -1,61%).

Indicii N225 (JPN), SSEA (SHG) și DJIA (US) au

crescut cu 10,37%, 1,09%, respectiv 0,17%, iar

indicele NIFTY 50 (IN) a scăzut cu 0,56%.

Majoritatea indicilor BVB au prezentat evoluții

pozitive în ultima lună cuprinse între 1,84% -

3,39%), în timp ce indicele BET-FI a scăzut cu

0,62%.



Indice de contagiune

Sursa: LSEG, calcule ASF Pag. 10

Riscul de piață: Indicele de contagiune

Creșterea indicelui de contagiune are implicații pentru riscul sistemic. Astfel valorile în creștere indică reducerea segmentării piețelor, creșterea

vulnerabilității sistemice precum si scăderea potențialului de diversificare. Graficul arată în mod eficient evoluția în timp a indicelui de contagiune,

surprinzând fluctuațiile și tendințele în dependența piețelor. Includerea unei linii de trend (trend HP) este utilă pentru identificarea tendinței de bază

a efectelor de contagiune, reducând zgomotul pe termen scurt.

Dinamica indicelui de contagiune este dominată de saltul in contagiune din perioada din februarie ca urmare a declanșării conflictului din Iran. Acest

salt reflectă o creștere bruscă a ponderii șocurilor transmise între piețe, specifică unui episod de tensiune geopolitica majoara, de crestere brusca a

aversiunii la risc risc („risk-off”) si de perspectiva dereglarii lanturilor de productie pe fondul prognozeleor de scadere a ritmului de crestere

economica la nivel global.



Sursa: LSEG, calcule ASF Pag. 11

Riscul de piață: Volatilitatea cursului de schimb EURRON

În perioada februarie-martie 2026, dinamica cursului

EUR/RON evidențiază o usoara instabilitate a ratei de

schimb, caracterizat prin variație redusa a nivelului cursului.

În absența unor mișcări direcționale semnificative, dinamica

cursului sugerează un regim de stabilitate controlată cu

menținerea încrederii în fundamentele macroeconomice.

În ansamblu, analiza perioadei până la 26 martie 2026 nu

indică acumularea unor tensiuni semnificative pe piața

valutară. Cursul EUR/RON continuă să funcționeze ca

element de ancorare a stabilității financiare, iar nivelul

actual al volatilității nu semnalează presiuni sistemice

iminente. Din perspectiva riscului, piața valutară se

caracterizează printr-un grad redus de incertitudine, fără

evidențe ale unei deteriorări structurale a condițiilor

financiare.



Structura la termen a ratei forward EUR/RON

Sursa: LSEG, calcule ASF
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Riscul de piață: Structura la termen a ratei forward EURRON

Structura la termen a ratei forward pentru cursul de

schimb EURRON cu scadențe între o săptămână și 12 luni

indică așteptările pieței. Există așteptări de apreciere a

cursului de schimb EURRON pentru maturitățile cuprinse

între o săptămână și 9 luni comparativ cu luna

anterioară.
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Cele mai tranzacționate companii pe segmentul principal al BVB feb.-26 Capitalizarea bursieră

Piață principală Deal  Oferte  Total 

EAI -                         -                        579,643,010       579,643,010 20.9%

TLV 461,137,696        -                                            -         461,137,696 16.7%

SNP 296,689,002        -                                            -         296,689,002 10.7%

FP 95,686,997           79,139,453            64,141,264       238,967,714 8.6%

H2O 199,480,210        -                                            -         199,480,210 7.2%

SNG 164,707,760        -                                            -         164,707,760 5.9%

DIGI 111,594,739        -                                            -         111,594,739 4.0%

EL 95,943,031           -                                            -           95,943,031 3.5%

SNN 95,013,263           -                                            -           95,013,263 3.4%

TGN 81,849,755           -                                            -           81,849,755 3.0%

BRD 74,007,267           1,733,653                               -           75,740,920 2.7%

M 61,940,415           -                                            -           61,940,415 2.2%

PE 35,969,176           -                                            -           35,969,176 1.3%

TEL 28,505,579           -                                            -           28,505,579 1.0%

TRP 24,105,198           -                                            -           24,105,198 0.9%

TOP 15      1,826,630,088        80,873,106   643,784,274    2,551,287,468 92.13%

Pag. 13

Sursa: BVB, ASF

13

Simbol
Valoare (RON)

% Total

Indicatori privind lichiditatea la BVB

Capitalizarea bursieră a înregistrat o creștere de circa 61% în data de 27 februarie 2026 comparativ cu finalul anului 2024, atingând nivelul de 565 miliarde

lei. Raportat la luna decembrie 2025, capitalizarea bursieră a crescut cu 8%.

În luna februarie 2026, primele 3 companii tranzacționate pe segmentul principal al BVB au fost: Electro-Alfa International SA (EAI, 20,9% - ca urmare a

ofertei publice primare inițiale), Banca Transilvania (TLV, 16,7%), OMV Petrom (SNP, 10,7%) și Fondul Proprietatea (FP, 8,6%).
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Evoluția activelor nete în perioada ianuarie 2025 – ianuarie 2026

Fonduri deschise de investiții 

Cota de piață a FDI locale pe categorii de fonduri (ianuarie 2026)

Sursa: AAF Pag. 14

Evoluția fondurilor de investiții autorizate în România

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale

fondurilor deschise (locale) de investiții s-au situat la

35,2 miliarde lei în luna ianuarie 2026, în creștere

comparativ cu nivelul înregistrat în decembrie (32,6

miliarde lei).

În luna ianuarie 2026, fondurile deschise de obligațiuni

și instrumente cu venit fix dețineau cea mai mare

pondere în total active nete aferente fondurilor

deschise de investiții (circa 46%), iar fondurile de

acțiuni dețineau o cotă de piață de aproximativ 24%.
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Evoluția primelor brute subscrise (PBS, mld. lei)* Evoluția primelor brute subscrise pe piața RCA (mld. lei)**

Structura investițiilor societăților de asigurare Indemnizații brute plătite (mld. lei)*

Sursa: ASF (raportări solo Solvency II, incl. active deținute pentru unit-linked), *sunt incluse sucursalele care derulează activitate în baza libertății de stabilire (Freedom of Establishment);

** sunt incluse și FoS și FoE Pag. 15

Evoluția societăților de asigurare autorizate în România
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62.4%

4.4%
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Evoluția cerințelor de capital (SCR și MCR – mld. lei) Evoluția ratelor SCR și MCR

Evoluția fondurilor proprii eligibile să acopere SCR și a fondurilor 

proprii eligibile să acopere MCR (mld. lei)

Sursa: ASF;

Pag. 16

Evoluția societăților de asigurare autorizate în România
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat Active totale, numărul de participanți și rata de rentabilitate 27-feb.-26

FPAP Active totale (lei) Nr. participanți 
Rata de rentabilitate 

anualizată

ARIPI 20,635,080,586          924,235                   10.4061%

AZT VIITORUL TAU 45,296,734,268          1,718,575                9.6780%

BCR 16,348,268,261          833,812                   9.4669%

BRD 10,075,508,768          619,737                   9.0189%

METROPOLITAN LIFE 30,735,740,235          1,173,031                10.3789%

NN 72,692,195,523          2,138,717                10.1126%

VITAL 22,370,864,224          1,084,530                9.3828%

Total 218,154,391,866       8,492,637                

Evoluția contribuțiilor brute (milioane de lei)

Sursa: ASF
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private obligatorii: Pilon II
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat 27-feb.-26 Expunerea pe țări a activelor fondurilor din Pilonul II

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere în total active

Titluri de stat 140,802,298,970        64.5%

Acțiuni 59,460,408,880          27.3%

Obligațiuni corporative 8,168,315,962            3.7%

Fonduri de investiții 7,166,113,117            3.3%

Depozite 2,770,363,056            1.3%

Obligațiuni municipale 537,431,392                0.2%

Obligațiuni supranaționale 234,843,666                0.1%

Fonduri de mărfuri și metale prețioase 206,603,732                0.1%

Acțiuni și fonduri de private equity 160,048,818                0.1%

Instrumente derivate 11,292,986                  0.0%

Alte sume (1,363,328,713)           -0.6%

Total 218,154,391,866        100.0% Expunerea valutară a activelor fondurilor din Pilonul II

Sursa: ASF
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private obligatorii: Pilon II

La finalul lunii februarie 2026 valoarea activelor fondurilor de pensii administrate
privat a atins nivelul de aprx. 218,2 miliarde lei, în creștere cu 38% comparativ cu
aceeași dată a anului anterior.

Investițiile fondurilor de pensii administrate privat s-au realizat într-un procent de
95% în active românești, majoritatea fiind denominate în lei. O mare parte a
instrumentelor românești sunt reprezentate de titluri de stat sau acțiuni listate la
BVB.

Contribuțiile încasate în luna februarie 2026 au fost în valoare de 2,08 miliarde lei,
în timp ce contribuția medie a fost 454 lei.

RO, 
94.86%

LU, 1.65%
IE, 1.51%

Alte state, 
1.98%

92% 94% 96% 98% 100%

RON, 
87.50%

EUR, 
11.95%

USD, 
0.55%

80% 85% 90% 95% 100%



Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Active totale, numărul de participanți și rata de rentabilitate 27-feb.-26

Fonduri de pensii facultative Active totale (lei) Nr. participanți 

Rata de 

rentabilitate 

anualizată

FPF AZT MODERATO 679,450,681         53,292               8.8341%

FPF AZT VIVACE 261,867,365         23,552               11.2442%

FPF BCR PLUS 1,138,314,949      178,712             8.0474%

FPF PENSIA MEA PLUS* 330,961,504         42,150               7.7197%

FPF ESENȚIAL 28,462,243           7,372                 8.5831%

FPF NN ACTIV 1,085,270,235      94,685               11.0129%

FPF NN OPTIM 3,447,178,609      299,369             8.5967%

FPF PENSIA MEA 546,626,218         187,140             9.1250%

FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 483,841,876         135,711             9.0096%

FPF STABIL 71,904,829           6,218                 8.5672%

Total 8,073,878,509      1,028,201         

Evoluția contribuțiilor brute

Sursa: ASF

*în luna aprilie 2025, în urma achiziției de către BT Pensii SAFPP SA, FPF BRD Medio a fost redenumit FPF Pensia Mea Plus
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private facultative: Pilon III
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 27-feb.-26 Expunerea pe țări a activelor fondurilor din Pilonul III

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere în total active

Titluri de stat 5,091,646,069            63.1%

Acțiuni 2,314,521,979            28.7%

Obligațiuni corporative 254,796,537                3.2%

Fonduri de investiții 254,788,313                3.2%

Depozite 81,547,221                  1.0%

Obligațiuni municipale 65,076,164                  0.8%

Fonduri de mărfuri și metale prețioase 12,923,313                  0.2%

Acțiuni și fonduri de private equity 12,533,160                  0.2%

Instrumente derivate 5,878,386                    0.1%

Obligațiuni supranaționale 4,055,943                    0.1%

Alte sume (23,888,579)                -0.3%

Total 8,073,878,509            100.0% Expunerea valutară a activelor fondurilor din Pilonul III

Sursa: ASF
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private facultative: Pilon III

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a înregistrat un nivel de
8,07 miliarde lei la finalul lunii februarie 2026, având o creștere anuală de 39%,
raportat la aceeași perioadă a anului trecut.

Cele mai multe investiții au fost efectuate local (95%), majoritatea fiind
denominate în lei (87%).

Valoarea contribuțiilor virate în luna februarie a fost de 84 milioane lei, în timp ce
contribuția medie a fost 166 lei.

RON, 87.00% EUR, 12.60% USD, 0.39%
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ESMA

Informare de supraveghere privind tranzacționarea algoritmică în UE

Raport privind programele de răscumpărare și măsurile de stabilizare

Raport final privind proiectul de RTS privind cerințele de transparență a marjei

Raport final privind proiectul de RTS privind informațiile privind comisioanele de compensare și costurile asociate

Raport de piață privind costurile și performanța produselor de investiții cu amănuntul din UE 2025

Rezumatul concluziilor Consiliului de administrație - ianuarie 2026

Raport privind tendințele, riscurile și vulnerabilitățile (TRV), nr. 1, 2026

Piețele financiare din UE intră în 2026 într-un mediu cu risc ridicat - Comunicat de presă (TRV 1, 2026)

Raport privind parcursul investitorului cu amănuntul: înțelegerea participării cu amănuntul la piețele de capital

ESMA stabilește acțiuni pentru simplificarea parcursului investitorului cu amănuntul și pentru a face investițiile mai accesibile - Comunicat de presă

Orientări privind instrumentele de gestionare a lichidității OPCVM și FIA deschise

EIOPA

Orientări pentru specificarea mai detaliată a aspectelor și criteriilor pentru evaluarea posibilității de rezoluție a întreprinderilor sau grupurilor - IRRD

Orientări privind criteriile pentru identificarea funcțiilor critice - IRRD

Raport final privind proiectul de RTS privind criteriile pentru cerințele de planificare a redresării preventive și metodele de determinare a cotelor de piață - IRRD

Raport final privind proiectul de Standarde Tehnice de Reglementare (RTS) privind conținutul planurilor de redresare preventivă - IRRD

Raport final privind Standardele Tehnice de Reglementare privind conținutul planurilor de rezoluție și al planurilor de rezoluție a grupului - IRRD

Apel pentru consultanță tehnică către ESA în temeiul articolului 8 din Regulamentul privind taxonomia

Evaluarea EIOPA a valorii provizioanelor tehnice brute și nete de reasigurare pentru portofoliul RCA al Euroins România

ESRB

Riscuri la adresa stabilității financiare generate de fragmentarea geoeconomică

Riscuri la adresa stabilității financiare generate de legăturile dintre bănci și sectorul de intermediere financiară nebancară Pag. 21

Comunicate și publicații ale instituțiilor financiare europene 

https://www.esma.europa.eu/document/supervisory-briefing-algorithmic-trading-eu
https://www.esma.europa.eu/document/report-buy-back-programmes-and-stabilisation-measures
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-draft-rts-margin-transparency-requirements
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-draft-rts-information-clearing-fees-and-associated-costs
https://www.esma.europa.eu/document/market-report-costs-and-performance-eu-retail-investment-products-2025
https://www.esma.europa.eu/document/summary-conclusions-management-board-january-2026
https://www.esma.europa.eu/document/trends-risks-and-vulnerabilities-trv-report-no-1-2026
https://www.esma.europa.eu/document/eu-financial-markets-enter-2026-amid-high-risk-environment-press-release-trv-1-2026
https://www.esma.europa.eu/document/report-retail-investor-journey-understanding-retail-participation-capital-markets
https://www.esma.europa.eu/document/esma-sets-out-actions-simplify-retail-investor-journey-and-make-investing-more-accessible
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-liquidity-management-tools-ucits-and-open-ended-aifs
https://www.eiopa.europa.eu/publications/guidelines-specify-further-matters-and-criteria-assessment-resolvability-undertakings-or-groups-irrd_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/guidelines-criteria-identification-critical-functions-irrd_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-draft-regulatory-technical-standards-criteria-pre-emptive-recovery-planning_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-draft-regulatory-technical-standards-rts-content-pre-emptive-recovery-plans-irrd_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-regulatory-technical-standards-content-resolution-plans-and-group-resolution-plans-irrd_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/call-technical-advice-esas-article-8-taxonomy-regulation_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/eiopa-assessment-valuation-technical-provisions-gross-and-net-reinsurance-mtpl-portfolio-euroins_en
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report202601_financialstabilityrisks.en.pdf?390b19ba4bc37c5428b7d46c13664ff3
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report202602_financialstabilityrisks.en.pdf?2c36b8117d01db9b56d8ad206d8bf783


Raportul reflectă cele mai recente date statistice disponibile, unele având caracter provizoriu și urmând a fi revizuite în edițiile ulterioare.

Frecvența cu care se actualizează informațiile din tabele și grafice este cea mai ridicată în cazul indicatorilor privind piețele bursiere, pentru indicatorii

macroeconomici și cei privind fondurile de investiții și de pensii, majoritatea actualizărilor fiind lunare, în vreme ce pentru indicatorii pieței asigurărilor

actualizările au loc, de regulă, trimestrial.



Raport final privind proiectul de RTS privind criteriile pentru cerințele de planificare a redresării preventive și metodele de determinare a cotelor de piață - IRRD


	2026 3 RO - Pag. 1 - 7 - Lavi
	2026 3 RO - Pag. 8 - Lavi
	2026 3 RO - pag. 10 - 11 - Marius
	2026 3 RO - pag. 12 - Dana
	2026 3 RO - Pag. 13 - Lavi
	2026 3 RO - pag. 14 - Dana
	2026 3 RO - pag. 15 - 16 - Dana
	2026 3 RO - Pag. 17 - Lavi
	2026 3 RO - Pag. 18 - Lavi
	2026 3 RO - Pag. 19 - Lavi
	2026 3 RO - Pag. 20 - Lavi
	2026 3 RO - Pag. 21 - 22 - Lavi



