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REFERAT DE APROBARE 
privind aprobarea proiectului de Normă pentru aplicarea Ghidului ESMA privind 
instrumentele de administrare a lichidităților OPCVM-urilor și a FIA de tip deschis  
(ESMA34-671404336-1364), în vederea publicării pe site-ul A.S.F. pentru consultare 

publică 
 
 

În data de data de 12 martie 2026, pe website-ul propriu, a fost publicată traducerea în toate 
limbile oficiale ale Uniunii Europene a Ghidului privind instrumentele de administrare a 
lichidităților OPCVM-urilor și a FIA de tip deschis (Ghidul ESMA34-671404336-1364).  

Ghidul ESMA34-671404336-1364 se aplică autorităților competente și administratorilor 
de fonduri (SAI și AFIA), în legătură cu articolul 18a alineatul (2)1 din Directiva nr. 65/2009/CE 
(OPCVM) și articolul 16 alineatele (2b) și (2c)2 din Directiva 61/2011/UE (AFIA), la data aplicării 
standardelor tehnice de reglementare menționate la articolul 18a alineatul (3) din Directiva 
OPCVM și la articolul 16 alineatul (2g) din Directiva AFIA, respectiv din data de 16.04.2026. Prin 
derogare, în ceea ce privește un fond existent înainte de data aplicării menționată anterior, Ghidul 
ESMA34-671404336-1364 se aplică cel târziu de la 16.04.2027. 

Ghidul ESMA34-671404336-1364 a fost elaborat în temeiul dispozițiilor prevăzute în 
Directiva (UE) 2024/927 a Parlamentului European și a Consiliului din 13 martie 2024 de 
modificare a Directivelor 2011/61/UE și 2009/65/CE în ceea ce privește dispozițiile privind 
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea în scopuri de supraveghere, 
furnizarea de servicii de depozitar și de custodie și acordarea de împrumuturi de către fondurile 
de investiții alternative. Mai precis, conform art. 18a alineatul (4) din Directiva OPCVM și a art. 
16 alineatul (2h) din Directiva AFIA, ESMA elaborează orientări privind selectarea și calibrarea 
de către OPCVM-uri și AFIA a instrumentelor de administrare a lichidităților pentru 
administrarea riscului de lichiditate și pentru atenuarea riscurilor pentru stabilitatea financiară.  

Astfel, scopul Ghidului ESMA34-671404336-1364 este de a stabili practici de 
supraveghere consecvente, eficiente și eficace și de a garanta aplicarea comună, uniformă și 
coerentă a dreptului Uniunii, în special a articolului 18a alineatul (2) din Directiva OPCVM și a 

                                                            
1 Articolul 18a alineatul (2) din Directiva nr. 65/2009/CE (OPCVM) a fost transpus prin art. 1071 alin. (2) din 
Ordonanţa de urgență nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv în valori mobiliare şi societățile de 
administrare a investiţiilor, precum şi pentru modificarea şi completarea Legii nr. 297/2004 privind piaţa de capital, 
cu modificările și completările ulterioare 
2 Articolul 16 alineatele (2b) și (2c) din Directiva 61/2011/UE (AFIA) a fost transpus prin art. 16 alin. (6)-(12) din 
Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investiţii alternative, cu modificările și completările 
ulterioare 
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articolului 16 alineatele (2b) și (2c) din Directiva AFIA în ceea ce privește selectarea, activarea și 
calibrarea instrumentelor de administrare a lichidităților.  

 
În considerarea celor expuse anterior, A.S.F. propune prin proiectul de Normă pentru 

aplicarea Ghidului ESMA privind instrumentele de administrare a lichidităților OPCVM-
urilor și a FIA de tip deschis (ESMA34-671404336-1364), preluarea la nivelul legislației 
naționale a dispozițiilor Ghidului ESMA 34-671404336-1364. 


