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Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de circa 91% in data de 30
iunie 2026 comparativ cu finalul anului 2024, atingand nivelul de 669
miliarde lei. Raportat la luna decembrie 2025, capitalizarea bursiera a
crescut cu 28%.
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Rata anuala a inflatiei in luna iunie 2026 comparativ cu luna iunie 2025 a fost 10,42%. Principalele componente au fost: marfuri
alimentare (5,75%), marfuri nealimentare (12,29%) si servicii (13,67%).

Valoarea totala tranzactionata pe segmentul principal al Bursei de Valori Bucuresti in luna iunie 2026 a fost de 1,92 miliarde lei, in
scadere cu 10% fata de luna anterioara.

Majoritatea indicilor BVB au prezentat evolutii pozitive in ultima luna cuprinse intre 3,91% si 10,18%, cu exceptia indicelui BET-FI care
a scazut cu 1,29%.

Capitalizarea bursierd a inregistrat o crestere de circa 91% in data de 30 iunie 2026 comparativ cu finalul anului 2024, atingand nivelul
de 669 miliarde lei. Raportat la luna decembrie 2025, capitalizarea bursiera a crescut cu 28%.

in luna iunie 2026, primele 3 companii tranzactionate pe segmentul principal al BVB au fost: Banca Transilvania (TLV, 27%),
Hidroelectrica (H20, 9%) si Petrom SA (SNP, 9%).

Banca Nationalda a mentinut rata de politica monetara la 6,50% la sedinta din 8 iulie, a treia mentinere consecutiva, si a consemnat
public un ,,nou palier” al cursului leu/euro. Rezervele internationale se ridicau la 75,259 miliarde euro la 30 iunie, sustinute de o
transd PNRR de 2,25 miliarde.

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la 38,3 miliarde lei in luna mai
2026, in crestere comparativ cu nivelul inregistrat in aprilie (36,3 miliarde lei).

La finalul trimestrului | 2026, valoarea rezervelor tehnice conform regimului Solvabilitate Il se situa la 27,8 miliarde lei, in crestere cu
22% fata de perioada similara din anul anterior. Dinamica pozitiva a fost sustinuta atat de majorarea valorii rezervelor tehnice pentru
activitatea de asigurari generale (+24%), cat si de cresterea valorii rezervelor constituite pentru asigurarile de viata (+19%). Din
valoarea totald a rezervelor tehnice, 61% sunt constituite pentru activitatea de asigurari generale, iar 39% pentru activitatea de
asigurari de viata.

La finalul lunii iunie 2026, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat (Pilonul 1) a atins nivelul de 237,4 miliarde lei, in
crestere cu 39% comparativ cu aceeasi data a anului anterior. Contributiile incasate n luna iunie 2026 au fost in valoare de 2,06



Previziunile de primdvara ale CE

Contextul principal: Conflictul din Orientul Mijlociu a declansat un soc energetic major, comparabil cu cel din 2022 dupa invazia Rusiei in Ucraina.
Inchiderea virtuala a Stramtorii Hormuz a redus fluxurile de petrol si LNG cu 15—20%, iar intre februarie si aprilie 2026 preturile gazelor au crescut
cu 50%, iar cele ale petrolului cu 65%.

Crestere economica incetinita: PIB-ul UE este prognozat sa scada de la 1,5% Tn 2025 la 1,1% in 2026, cu o usoara revenire la 1,4% in 2027. Zona
euro este si mai afectata (0,9% n 2026). Pentru Romania, cresterea este preconizata a fi una redusa in 2026, de 0,1%.

Inflatie in crestere: Inflatia UE este estimata la 3,1% in 2026 (fata de 2,5% in 2025), urmand sa scada la 2,4% in 2027. Inflatia energetica ar putea
depasi 11% in trimestrul Il din 2026.

Piata muncii stabila, dar fragila: Rata somajului ramane in jurul a 6%, insa cresterea ocuparii fortei de munca incetineste (0,3% in 2026). Salariile
nominale raman relativ sustinute (3,5% in 2027), dar puterea de cumparare reala este erodata de inflatie.

Finante publice sub presiune: Deficitul guvernamental al UE creste de la 3,1% din PIB in 2025 la 3,6% in 2027, iar datoria publica ajunge la 85,3%
din PIB, pe fondul cheltuielilor de aparare mai mari si al masurilor de sprijin energetic.

Riscuri principale: Prelungirea conflictului din Orientul Mijlociu, incertitudinea politicii comerciale globale (tarife SUA), riscuri climatice si posibile
turbulente financiare legate de corectii ale evaluarilor bursiere din sectorul Al. Fata de criza din 2022, socul actual este considerat mai putin sever,
deoarece UE si-a redus dependenta de combustibili fosili si pietele energetice globale permit o redistribuire mai flexibila a ofertei.

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%)

Regiune/ Comisia Europeana FMI
tard 2025f 2026f 2027f 2025e 2026f 2027f 2030f
Zona euro 14 0.9 1.2 1.4 11 1.2 11
Germania 0.2 0.6 0.9 0.2 0.8 1.2 0.7
Bulgaria 31 2.5 2.2 3.1 2.8 2.5 2.6
Ungaria 0.5 1.8 2.1 0.4 1.7 2.3 2.5
Polonia 3.6 3.5 2.8 3.6 33 24 2.5
Romania 0.7 0.1 2.3 0.7 0.7 2.5 3.1
SUA 2.1 2.3 21 1.8

Sursa: Prognoza de primavara a CE 2026, FMI World Economic Outlook - aprilie 2026



Previziunile de primdvard ale CE: Romdénia

Dupa o crestere a PIB-ului real de 0,7% in 2025, economia romaneasca urmeaza sa stagneze in linii mari in 2026, inainte de a revenila 2,3% in
2027. Eforturile de consolidare fiscala si inflatia persistent ridicata, alimentata de cresterea preturilor la energie, sunt de asteptat sa reduca
semnificativ consumul intern. Tntre timp, investitiile finantate din fonduri UE si exporturile nete contribuie pozitiv la crestere. Revenirea din 2027
este sustinuta de asteptarile privind o inflatie mai scazuta si conditii de finantare mai favorabile. Somajul va creste moderat in 2026, inainte de a
scadea in 2027. Deficitul de cont curent urmeaza sa se reduca la 6,4% din PIB pe orizontul de prognoza. Dupa ce a atins 7,9% din PIB in 2025,
deficitul bugetar general este proiectat sa se ingusteze la 6,2% din PIB in 2026 si la 5,8% din PIB in 2027, in timp ce raportul datorie/PIB urmeaza
sa creasca la 63,3% pana in 2027.

Previziunile de toamnd ale Comisiei Nationale de Strategie si Prognozd
Produsul intern brut real este estimat sa aiba o crestere de 1% in 2026 si de 2,2% in 2027.
Institutul National de Statisticd: Evolutii recente

Produsul intern brut a scazut Tn trimestrul 1 2026 cu 0,2%, comparativ cu trimestrul anterior. Fata de acelasi trimestru din anul 2025, Produsul
intern brut s-a redus cu 1,5%.

Rata anuald a inflatiei in luna iunie 2026 comparativ cu luna iunie 2025 a fost 10,42%. Principalele componente au fost: marfuri alimentare
(5,75%), marfuri nealimentare (12,29%) si servicii (13,67%).

Poiitica monetara

in urma sedintei de politici monetard din data de 8 iulie 2026, Banca Nationald a

Dobénzi de politica monetara Romaniei a hotdrat: mentinerea ratei dobanzii de politici monetar3 la nivelul de

Romania Zona Euro Statele  Regatul 6,50% pe an; mentinerea ratei dobanzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la
Unite Unit
6.50% 2.25% 3.75% 3.75%

- A - -

7,50% pe an si a ratei dobanzii la facilitatea de depozit la 5,50% pe an si mentinerea
nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei si in
valuta ale institutiilor de credit.



Dimensiunea sectorului financiar nebancar
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Evolutia indicilor bursieri pe termen mediu (2024 = 100)
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Valoarea de tranzactionare a actiunilor pe segmentul principal al BVB (RON)
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Sursa: BVB; calcule ASF
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Evolutia indicilor bursieri in anul 2026 (30.12.2025 = 100)

Data: 24-jul.-26
BET BET-FI BET-NG BET-XT
47.0% 18.4% 53.5% 45.7%
BET-BK BETPlus BET-TR BET-XT-TR
39.1% 46.3% 51.3% 49.7%
BET-TRN BET-XT-TRN BETAeRO ROTX
50.6% 49.0% 15.1% 47.7%

Sursa: date BVB, calcule ASF (modificare procentuald vs. 30.12.2025)

Valoarea totald tranzactionata pe
segmentul principal al Bursei de Valori
Bucuresti in luna iunie 2026 a fost de
1,92 miliarde lei, in scadere cu 10% fata
de luna anterioara.



Riscul macroeconomic in Romania: pozitia externa si perceptia asupra riscului
suveran

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani)
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Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei pe 10 ani denominate in euro si cele similare ale Germaniei a scazut in luna iunie 2026 (3,91

Sursa: Investing.com, prelucrare ASF



Randamentele burselor de actiuni (data de referinta) 30-iun.-26

29-mai-26 31-mar.-26 31-dec.-25 30-iun.-25
Indici internationali 1luna 3 luni 6 luni 12 luni

EA (EUROSTOXX 50) 4.59% 13.62% 9.18% 19.32%
FR (CAC 40) 2.70% 7.51% 3.12% 9.63%
DE (DAX) -0.43% 10.21% 2.06% 4.54% Majoritatea indicilor europeni analizati au
IT (FTSE MIB) 3.29% 16.64% 14.99% 29.88% inregistrat cresteri in ultima lund. Cele mai
GR (ASE) 3.67% 19.11% 15.99% 31.68% mari au fost observate pentru IBEX (ES, 6,04%)
IE (ISEQ) 4.71% 14.70% 5.57% 21.07% si ISEQ (IE, 4,71%), in timp ce indicele DAX a
ES (IBEX) 6.04% 14.21% 12.50% 39.17% scazut usor (DE, -0,43%).
UK (FTSE 100) 0.84% 3.15% 5.70% 19.82%
US (DJIA) 2.52% 12.90% 8.85% 18.65% Indicii SSEA (SHG) si NIFTY 50 (IN) au crescut
IN (NIFTY 50) 1.35% 6.87% -8.66% -6.47% cu 0,64%, respectiv 1,35%, in timp ce indicii
SHG (SSEA) 0.64% 5.22% 3.18% 18.93% Indicii N225 (JPN) si DJIA (US) au crescut cu
JPN (N225) 5.63% 37.21% 39.18% 73.05% 5.63%, respectiv 2,52%.

Indici BVB 1luna 3 luni 6 luni 12 luni Majoritatea indicilor BVB au prezentat evolutii
BET SRS HOEILE iR et ) pozitive in ultima lund cuprinse intre 3,91% si
BET-FI i s izl LS 10,18%, cu exceptia indicelui BET-FI care a
BET-NG 8.72% 18.52% 35.69% 80.59% scizut cu 1,29%.
BET-XT 8.04% 16.41% 32.05% 74.53%
BET-BK 7.99% 16.22% 29.39% 77.19%
BETPlus 8.33% 16.61% 32.12% 70.57%
BET-TR 10.18% 19.95% 36.40% 80.34%
BET-XT-TR 9.43% 19.25% 35.27% 80.93%
BET-TRN 9.94% 19.45% 35.82% 79.33%
BET-XT-TRN 9.21% 18.78% 34.74% 79.99%
BETAeRO 3.91% 8.93% 12.10% 20.25%
ROTX 8.81% 17.48% 33.69% 76.78%

Sursa: Yahoo Finance, BVB, calcule ASF



Indicele de conectivitate totald (TCl), fereastrd rulantd de 60 de zile, cu tendinta Hodrick—Prescott. Ultimele 250 de observatii.
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Indicele de conectivitate totala (TCl) se situeaza la 64,0% la 29 iulie 2026, in usoara crestere fata de luna anterioara (+2,8 pp) si marginal peste media
esantionului, de 63,4%. Nivelul corespunde percentilei 56,32 a distributiei istorice si nu indica un episod de contagiune. In luna iulie conectivitatea s-a
stabilizat si a revenit moderat.

Structura directionala s-a polarizat complet pe axa nucleu—periferie: cei patru indici ai nucleului sunt toti emitatori neti de socuri — IBEX35 cu +16,2
pp, DAX cu +14,7 pp, ATX cu +13,6 pp si CAC40 cu +8,3 pp — iar cei trei indici central-europeni sunt toti receptori neti: BET cu -25,5 pp, WIG20 cu -
14,1 pp si BUX cu -13,2 pp.

BET a devenit receptorul net dominant al panelului. Indicele absoarbe 36,3% din varianta proprie de prognoza dinspre celelalte sase piete si
transmite 10,7%, iar patru dintre cele cinci legaturi bilaterale cele mai puternice ale retelei au BET ca destinatie. Avansul pietei bucurestene din iulie
s-a produs, asadar, in co-miscare stransa cu pietele mari europene, nu izolat de acestea; expunerea indicelui la socurile nucleului este materiala si in
crestere.

Sursa: Yahoo Finance, calcule ASF



Distributia empiricd a TCl, cu densitatea Epsilon Skew Normal ajustatd si benzile de 1, 2 si 3 abateri standard

Densitate

0.07 1

0.06

0.051 =

7/
4
4
4

0.04 4

0.03 1 /

0.021 /!

rd
0.01 ,/

0.00

~
SR S oy S i Ay oty Sy

mm Indice de contagiune

distanta 30

distanta 20

distanta 1o
= = distributie estimata - Epsilon Skew Normal
=== Medie

T
40 50 60 70
Indice de contagiune

Modificarea pozitiei nete intre 29 iunie si 29 iulie 2026

A NET vs 29 iunie (pp)

80

Modificarea pozitiei nete intr-o luna (29 iunie - 29 iulie 2026)

+10.2

DAX IBEX35 ATX BUX CAC40 WIG20 BET

Contractia de 10,1 pp a conectivitatii intre
aprilie si iulie ar reflecta normalizarea
regimului european de aversiune la risc dupa
varful de volatilitate implicita din 27 martie si
dezescaladarea conflictului din  Orientul
Mijlociu, cu ancore verificate la 8 aprilie si 16—
18 iunie. Mecanismul: disiparea unui factor
comun global reduce ponderea variantei
explicate incrucisat intre piete, iar indicele
coboara. Factorul concurent este efectul
mecanic de fereastra — sedintele de criza din
martie si aprilie au pdrasit progresiv
esantionul rulant — iar cele doua explicatii
raman, pe datele disponibile, aproape
echivalente observational. Revenirea din iulie
nu primeste atribuire, in absenta verificarii
factuale pentru aceasta luna.



Cursul EUR/RON si volatilitatea conditionatd anualizatd, ultimele 12 luni.

Curs EUR/RON & volatilitate conditionala — ultimele 12 luni (m-o-m)
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Leul s-a apreciat marginal in iulie, cu 0,16%, la 5,2353 lei/euro fata de 5,2439 la inchiderea lunii precedente. Amplitudinea intra-lund a fost de 0,34%,
intre 5,2310 la 6 iulie si 5,2487 la 14 iulie. Nicio sedinta nu a depasit pragul de semnalare.

Volatilitatea conditionata a continuat sa se comprime, de la 1,87% la 1,65% anualizat, sub media palierului iunie 2025 — aprilie 2026 (Valorile din iulie
2026: 1,868% la 2026-07-01, minim 1,652% la 2026-07-29, maxim 2,043% la 2026-07-16, 1,652% la 2026-07-29). Reasezarea cursului la un nivel superior
s-a consolidat: nivel mai ridicat, amplitudine de regim calm.

Banca Nationalda a mentinut rata de politica monetarad la 6,50% la sedinta din 8 iulie, a treia mentinere consecutiva, si a consemnat public un ,,nou
palier” al cursului leu/euro. Rezervele internationale se ridicau la 75,259 miliarde euro la 30 iunie, sustinute de o transd PNRR de 2,25 miliarde. Blocajul
politic a persistat intreaga luna, fara guvern investit; readucerea in discutie a alegerilor anticipate, la 14 iulie, nu a lasat urma in cotatie.

Ajustarea de nivel apartine primaverii. Leul s-a depreciat cu 3,25% intre 31 martie si varful de 5,2646 din 7 mai, pe fondul caderii guvernului prin
motiune de cenzura la 5 mai; cumulat, deprecierea de la 31 martie este 2,67%. Nivelul nu a fost recuperat si nu a mai fost retestat din iunie.

Sursa: BNR, calcule ASF



Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de circa 91% in data de 30 iunie 2026 comparativ cu finalul anului 2024, atingand nivelul de 669 miliarde lei.
Raportat la luna decembrie 2025, capitalizarea bursiera a crescut cu 28%.

in luna iunie 2026, primele 3 companii tranzactionate pe segmentul principal al BVB au fost: Banca Transilvania (TLV, 27%), Hidroelectrica (H20, 9%) si
Petrom SA (SNP, 9%).

Cele mai tranzactionate companii pe segmentul principal al BVB iun.-26 Capitalizarea bursiera
Simbol Valoare (RON) % Total 800
Piata principala Deal Oferte Total T
TLV 509,231,980 - - 509,231,980 26.5% L
H20 179,471,826 - - 179,471,826 9.4% ;E 700
SNP 167,284,220 - - 167,284,220 8.7% = 600
TRIP 6,719,887 - 148,949,413 155,669,300 8.1%
PE 77,753,105 52,445,617 - 130,198,722 6.8% 500
SNG 115,497,818 - - 115,497,818 6.0%
SNN 96,867,714 - - 96,867,714 5.0% 400
M 30,402,118 62,051,477 - 92,453,595 4.8%
DIGI 81,512,444 - - 81,512,444 4.2% 300
BRD 59,118,081 - - 59,118,081 3.1%
TGN 54,818,992 - - 54,818,992 2.9% 200
EL 48,555,867 - - 48,555,867 2.5%
TEL 42,080,643 - - 42,080,643 2.2% 100
FP 17,507,969 10,800,000 - 28,307,969 1.5% 0
ONE 20,328,489 - - 20,328,489 1.1% ml ml ml ml E. E. E. g‘ S.‘ E. u“.‘j ml ml nl U'T} nl g g gi
TOP 15 1,507,151,154 125,297,094 148,949,413 1,781,397,661 92.87% 5 %’ t"o) é :OQ;, % S :’:; *g _qc“j :3_, § 5 %’ ‘C’o) é ﬁ E S

Sursa: BVB, ASF



Evolutia activelor nete in perioada mai 2025 — mai 2026
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Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (mai 2026)

Multi-Active = Obligatiuni si instrumente cu venit fix

Sursa: AAF

Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la
38,3 miliarde lei Tn luna mai 2026, in crestere
comparativ cu nivelul finregistrat in aprilie (36,3
miliarde lei).

in luna mai 2026, fondurile deschise de obligatiuni si
instrumente cu venit fix detineau cea mai mare
pondere in total active nete aferente fondurilor
deschise de investitii (circa 42%), iar fondurile de
actiuni detineau o cota de piata de aproximativ 28%.



Evolutia primelor brute subscrise (PBS, mid. lei)* Evolutia primelor brute subscrise pe piata RCA (mld. lei)**
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Sursa: ASF (raportari solo Solvency I, incl. active detinute pentru unit-linked), *sunt incluse sucursalele care deruleaza activitate in baza libertatii de stabilire (Freedom of Establishment);

** sunt incluse si FoS si FoE



Evolutia societatilor de asigurare autorizate in Romania

Evolutia cerintelor de capital (SCR si MCR — mld. lei) Evolutia ratelor SCR si MCR
_ 8
z 7.0
7
T 61 45
2 . 4.14
= 5.1
5 4.0 3.85 378
il 3.76 .
4
2.8 3.5
3 2.5
2.2
2 1.6
3.0
1 I
- 25
T12023 T12024 T12025 T12026
SCR = MCR 2.0
1.74 1.71
Evolutia fondurilor proprii eligibile s& acopere SCR si a fondurilor 159 162
proprii eligibile s3 acopere MCR (mld. lei) 15
12 113
s 10.8 10
° 10 98 9.3
3 88 .,
= . ' 05
70 45
6 .
T12023 T12024 T12025 T12026
4
W Rata SCR  m Rata MCR
2

T12023 T12024 T12025 T12026

[ Fd. proprii eligibile SCR 1 Fd. proprii eligibile MCR

Sursa: ASF;



Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate 30-iun.-26

11% Rata de rentabilitate
FPAP Active totale (lei) Nr. participanti .
10% anualizata
9% ARIPI 22,791,775,983 931,536 10.6117%
8% AZT VIITORUL TAU 49,280,489,347 1,725,057 9.6911%
7% BCR 17,746,011,750 841,791 9.4159%
BRD 11,164,805,192 628,189 9.1236%
6% METROPOLITAN LIFE 33,380,900,258 1,180,209 10.5214%
5% NN 78,695,571,099 2,145,904 10.0537%
4% VITAL 24,363,468,913 1,090,870 9.5150%
3% Total 237,423,022,542 8,543,556
2% . . e g .
B S S S S S S S Y Evolutia contributiilor brute (milioane de lei)
R I P CHNRC OO & &
2,000 . 460
e ARIPI 1800 [l | 450
1,600 440
AZT VIITORUL TAU 1,400 iig
e BCR 1,200 410
1,000 I I | 200
BRD 800 I | E B B [ | |
] I 390
METROPOLITAN LIFE 600 “- B l a u 380
400 370
NN 200 360
QA B B B R B EE N EENEERY
e \/|TAL
AN BN S S S S S N
Rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii cu grad de RN GQ,QV & °°¢ & & & 6@" & L&
riscridicat - - N . — V/ITAL NN
e Rata de rentabilitate minima a fondurilor din categoria de risc mediu METROPOLITAN LIFE BRD
e Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii i BCR AZT VIITORUL TAU
private I ARIPI e Contributie medie/participant (lei - axa dr.)

Sursa: ASF



Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat 30-iun.-26
Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active
Titluri de stat 150,716,554,815 63.5%
Actiuni 68,370,809,073 28.8%
Fonduri de investitii 7,747,541,373 3.3%
Obligatiuni corporative 7,706,505,322 3.2%
Depozite 2,583,923,389 1.1%
Obligatiuni municipale 517,185,576 0.2%
Actiuni si fonduri de private equity 208,064,310 0.1%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 196,456,953 0.1%
Instrumente derivate (5,655,441) 0.0%
Alte sume (618,362,827) -0.3%
Total 237,423,022,542 100.0%

La finalul lunii iunie 2026 valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat
a atins nivelul de aprx. 237,4 miliarde lei, in crestere cu 39% comparativ cu aceeasi
data a anului anterior.

Investitiile fondurilor de pensii administrate privat s-au realizat intr-un procent de
95% fin active romanesti, majoritatea fiind denominate in lei. O mare parte a
instrumentelor romanesti sunt reprezentate de titluri de stat sau actiuni listate la
BVB.

Contributiile incasate Tn luna iunie 2026 au fost in valoare de 2,06 miliarde lei, in
timp ce contributia medie a fost 447 lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul I

IE, 1.59%
LU, 1.56%
RO, Alte state,
95.00% 1.86%
92% 94% 96% 98% 100%

Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul Il

RON,
87.38%

80% 85% 90% 95% 100%



Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative
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e AZT VIVACE
e NN ACTIV
e ESENTIAL
s AZT MODERATO
BCR PLUS
PENSIA MEA PLUS
e NN OPTIM
e PENSIA MEA
e RAIFFEISEN ACUMULARE
e STABIL
e=mmmms Rata medie ponderata de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
e Rata minimad de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
esmmmm Rata medie ponderata de rent. a FPF cu grad de risc mediu

ess Rata minimd de rent. a FPF cu grad de risc mediu

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate

30-iun.-26

Rata de
Fonduri de pensii facultative Active totale (lei) Nr. participanti rentabilitate
anualizata
FPF AZT MODERATO 717,570,991 53,507 8.4555%
FPF AZT VIVACE 281,135,743 23,762 10.9487%
FPF BCR PLUS 1,212,225,312 185,476 7.9258%
FPF PENSIA MEA PLUS 351,221,053 45,057 7.7215%
FPF ESENTIAL 32,712,579 7,914 8.4505%
FPF NN ACTIV 1,203,833,501 99,104 11.1376%
FPF NN OPTIM 3,724,568,117 304,920 8.6028%
FPF PENSIA MEA 624,906,608 220,856 8.8148%
FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 551,728,041 151,112 8.9761%
FPF STABIL 77,132,098 6,266 8.3216%
Total 8,777,034,044 1,097,974
Evolutia contributiilor brute
100
K,
v 80
3
= 60
=
40
20
0
Y L F S E S S

Sursa: ASF

Contributii (milioane lei - axa stg.) === Contributie medie/participant (lei, axa dr.)
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180
175
170
165
160
155
150



Structura activelor fondurilor de pensii facultative 30-iun.-26
Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active

Titluri de stat 5,425,457,227 61.8%
Actiuni 2,631,571,659 30.0%
Fonduri de investitii 277,361,537 3.2%
Obligatiuni corporative 249,680,593 2.8%
Depozite 107,522,905 1.2%
Obligatiuni municipale 63,063,376 0.7%
Actiuni si fonduri de private equity 17,313,414 0.2%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 12,788,625 0.1%
Instrumente derivate 77,861 0.0%
Alte sume (7,803,155) -0.1%
Total 8,777,034,043 100.0%

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a fnregistrat un nivel de
8,8 miliarde lei la finalul lunii iunie 2026, avand o crestere anuala de 40%, raportat
la aceeasi perioada a anului trecut.

Cele mai multe investitii au fost efectuate local (95%), majoritatea fiind
denominate in lei (87%).

Valoarea contributiilor virate in luna iunie a fost de 95 milioane lei, in timp ce
contributia medie a fost 166 lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul 111

IE, 1.92%

Alte state,

RO, 95.30% 1.41%

92% 93% 94% 95% 96% 97% 98% 99%  100%

Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul 11l

RON, 86.77% .39%

80% 85% 90% 95% 100%



ESMA

ESMA publica standardele tehnice privind elementele criteriilor de admitere a contrapartilor centrale (CCP) - 08.07.2026
ESMA lanseazd o Actiune comuna de supraveghere privind rezilienta operationald digitala (DORA) a CASP - 08.07.2026
Firmele financiare mentin in miscare pietele UE de certificate de emisii (carbon) - 09.07.2026

ESMA publica primele date privind capitalizarea bursiera pentru statele membre ale UE - 10.07.2026

ESMA publica un raport privind supravegherea serviciilor de investitii transfrontaliere - 20.07.2026

EIOPA
Raportul EIOPA privind stabilitatea financiara arata o rezilienta a sectorului asigurarilor in contextul incertitudinii geopolitice si al riscurilor - 24.06.2026

ESRB / CERS
CERS (ESRB) avertizeaza ca modelele Al de frontiera pot solicita rezilienta cibernetica a sistemului financiar - 07.07.2026
EIOPA publica Raportul anual 2025



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-technical-standards-ccp-admission-criteria-elements
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-common-supervisory-action-casps-digital-operational-resilience
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/financial-firms-keep-eu-carbon-markets-moving
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-first-market-capitalisation-data-eu-member-states
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-report-cross-border-investment-services-supervision
https://www.eiopa.europa.eu/eiopas-financial-stability-report-shows-continued-resilience-insurance-amid-geopolitical-uncertainty-2026-06-24_en
https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2026/html/esrb.pr260707~4e1b68241a.en.html
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-its-2025-annual-report-2026-06-15_en
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